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YBOJ,

Mybnukaumja duckanHor casjeTa Penybnvke Cpncke noa HasmeBom , MaKPOEKOHOMCKA U
(huCKanHa Kpemara U aHanuse“ paje npernen OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX U PUCKANHUX
KpeTarba, Kao M aHaNn3y aKTyeIHUX AellaBakba M TPEHA0BA Y CBjeTCKOj U AoMahoj eKoHOMM|W.

MpBn Ano nybnauKauuje ce 6aBM aHANM30OM OCHOBHUX MAKPOEKOHOMCKUX U (UCKANHUX
WHAMKATOPA, C UM/bem oujeHe byayhux npuBpeaHUX KpeTarba M npaherba ¢UCKaNHUX
rnoKasaresba. Y Apyrom aujeny nybavkauuje, Tema Koja je npeamMmeT aHa/IM3€e ce MUjerba 3aBUCHO
0f, aKTye/IHUX AellaBamba Y CBjeTCKoj U gomahoj npuspeam, yaumajyhu y o63mp Huxos 3Hayaj 3a
MaAKPOEKOHOMCKY 1 dUCKanHy ctabunHoct Penybanke Cpncke.

CejeTcka npuBpega y 2025. roguMHM ce cyoyaBa ca HM3OM M3a30Ba, mMehy Kojuma cy
HajU3parKeHUju pM3nNLM Be3aHM 3a pactyhe reononmMTUUKeE U TPFOBUHCKE TEH3UjE, KIMMATCKE U
aAemorpadcke npomjeHe, OAPMKMBOCT jaBHUX ¢UHAHCMja, OYyBakbe CTaBUAHOCTM UMjeHa U
CAnYHo. AKTyenHu 6poj nybauKkaumje OPuckanHor casjeta ynpaBo ce 6aBM  aHanM3oM
HEeW3BjeCHOCTU M PU3NKA KOjU Cy OCHOBHM M3a30BWU 3a CBjeTCKa NpuMBpeAHa KpeTama y 2025.
rOANHN.

3a wu3pagy [ybauKaumje npumjerbyjy ce pasinumte MeToAEe WCTParkMBakba Yy  LU/bY
cBeobyxBaTHOr carnepgaBatba OUCKANHUX U MAKPOEKOHOMCKUX ¢deHoMeHa. OCHOBHM M3BOP
noJaTaka cy 3BaHW4YHe 6a3e nogaTtaka Aomahux U mehyHapoAHUX UHCTUTYLM]a.

Mybankaumja je HamjereHa LWMPOKOM Kpyry YyMTanaua Koju ce 6aBe eKOHOMCKMM aHan3ama,
HapounTo y 061aCcTU jaBHMUX PMHAHCKU]ja N MAaKPOEKOHOMM]E, YK/bYUYjyhn akagaeMcKy 3ajegHuLy,
NCTPaXKMBaye, Kao M JOHOCMOLMMA OA/YKaA jaBHUX NOAMTUKA. LM je aa ce Kpo3 ceeobyxsaTtaH
npuctyn gonpuHece 6o/bem pasymujeBarby CaBpeMEHMX EKOHOMCKMX KpeTaka U NpOHanaXkeky
HajepUKacHMjux ogroBopa Ha U3asoBe y Bpujeme rnobasiHe HEU3BjECHOCTM.



1. MAKPOEKOHOMCKA U1 PUCKAJTHA KPETAHA Y PENYBJINLUN CPINCKOJ
1.1. MaKpoeKoHOMCKa KpeTara y Penybanum CpncKoj

Tabena 1: OCHOBHU MAKPOEKOHOMCKU rnokazamesou Penybauke Cpricke, y 2024. 200uHuU

MOKA3ATE/b 01.01-31.12.2024/
01.01-31.12.2023.

BbAIM, peanHa cTona pacra, 2,9%

NpOoCjeK roanLkbmx cTona 3a YeTnpu Kkeaprtana 2024. rogmHe

MHaycTpujcKa Nnpon3BoaHba, rogmilkba cTona NnpomjeHe -4,5%

MHAEeKC NOTPOLLAYKMX UMjeHa, rogmilba CTona NpomjeHe 1,8%

M3B03, rognLitba CTona NnpomjeHe -2,7%

YB03, roaywa CTona npomjeHe 4,3%

MNoKpnBeHOCT yBO3a N3BO30M 68,7%

MpocjeyHa HeTo nnaTa 1.404 KM

U3eop: MNpuka3 PuckanHoe casjema Penybauke Cpricke Ha 6a3u nodamakxa P3CPC.

YnpKoc 6pojHUM eKOHOMCKUM U3a308UMa U BPOjHUM WOKOBUMA KOju Cy ycaujedunu HaKOH
naHoemuje 8upyca KOpoHa, npuspedHa akmusHocm Penybauke Cpricke ocmeapyje CKpOMHe, anu
nosumuesHe cmone pacma. PeanHa ecoduwra cmona pacma bB/AlM-a Penybnuke Cpricke y 2024.
200UHU u3Hocuna je 2,9%. MNako je dowsano 00 Mo2opwara pe3ynmama CrnosfbHOMp2o8UHCKe
pasmjeHe, y 2024. 200uHU HOCMaBsbEH je mpeHO 0nopasKa npuspedHe akmusHocmu Penybuke
Cpncke 3axsasvyjyhu donpuHocy domahe nompowre noocmakHyme HOMUHA/AHUM pacmom
naama.

Modayu 3a 2024. 200uHy nokasyjy 0a je douwisio 0o nada UHOYCMpUjcKe npou3soore 3a
4,5% y o0Hocy Ha 2023. 200uHy. lMocmampaHo o nodpy4yjuma Kaacugpukayuje ojensamHocmu,
cea mpu noopy4ja cy 3abusbexcuna nao npoussoore. Hajeehu donpuHoc nady uHOycmpujcke
npou3sodHe ocmeapuna je npepahusayka uHOycmpuja.

Cmona uHgaayuje mjepeHa 200UWHOM CMOMOM MPOMjeHe Mompowa4ykux yujeHa y 2024.
200UHU HACMQAB/LA MPEHO ycrnopasara Ka npedKpu3HoMm Huesoy. Y 2024. 200uHu cmona
uH@nayuje y Penybauyu Cprickoj je usHocuna 1,8%, 0ok je y 2023. 200uHuU UHAayuja usHocuna
7%. OcmeapeHa cmona uHgnayuje y Penybauuu Cprickoj y 2024. 200uHu crnada y HUCKe cmore
uHenayuje. Mehymum, uako yujeHe He busbexe 8UCOKe cmorne pacma, oHe Cy ce 3a0pxase Ha
BUCOKOM HUBOY, WMO ce 00paxasa Ha cnabseere KynosHe mohu cmaHosHuwmea. Hajeuwu
pacm uujeHa y 2024. 200uHu 3abusbexceH je y 00jesoKy PecmopaHu u xomesnu ca pacmom 00 6,4%
y 00Hocy Ha 2023. 200UHY.

Y 2024. 200uHu dowino je 0o noseharba criosbHOMpP208UHCKe pasmjeHe 3a 1,3%, kao u 0o
3Ha4ajHuUjee nosehara crnosbHOMP208UHCKO2 Oeghuyuma y o0Hocy Ha 2023. 200uHy. HasedeHo
je nocrweduuya nada uszeosa (-2,7%) y3 ucmospemeHu pacm yeosa (4,3%). MokpuseHocm yso3a
u3zeo3om y 2024. 200uHu je 68,7%, wmo npedcmassoa HajHUXy cmony 00 2016. 200uHe.

Y 2024. 200uHe Hacmassba ce mpeHO pacma npocjeyHux Hemo naama. lpocjeyHa Hemo
naama y 2024. 200uHu usHocu 1.404 KM, wmo je 3a 10,2% HomuHanHo suwe 00 2023. 200uHe.
byoyhu da je Bnada Penybnuke Cpricke y jaHyapy 2025. 200uHe 0oHujena 00ayKy o noseharby
8UCUHe HajHuxce Hemo naame ca 900 KM Ha 950KM, 1.000 KM u 1.200KM 3a8ucHo 00 cmpy4He
cnpeme nompebHe 3a obassmarbe 0amoez r10C7Ad, O4YeKyje ce Hacmasak mpeHoa pacma
rpocje4yHux naama.



° Ynpkoc 6pojHUM U3a308UumMa U Heu3sjecHOCMUMAd ca KOjumd ce cyo4usd KaKo npuspeda
Esporicke yHUje u 3emarbe y OKpyXicery, mako u npuspeda Penybauke Cpricke, y 2024. 200uHuU
3abusbexrceH je HOCMABAK CKPOMHO2 pacma npuspedHe akmusHocmu y Penybauyu Cpnckoj
3axeasvyjyhu donpuHocy npusamHe u OpxcasHe NOMpowre, me uHgecmuyuja.

Mpema nogaumma objaB/beHUM of cTpaHe Penybauykor 3aBoga 3a CTAaTUCTUKY
Penybnunke Cpncke, npocjedyHa peanHa ctona pacta BAM-a Penyb6nauke Cpncke y 2024. roanHe
nsHocn 2,9%. HasepeHo nokasyje aa Penybnuka Cpncka 6u/berkm nocteneH onopasak
npuepeseHe aKTUBHOCTM HAaKOH BULLIECTPYKUX EKOHOMCKMX KpU3a Koje cy noc/befrux roauHa
norogmuse Kako 3emasbe y oKkpyemy u EY, Tako n Penybanky Cpncky.

Paan nopehera, peanHe ctone pacta bAlM-a y 3em/bama y oKpyKerby y 2024. roanHu
nsHocune cy: y Cpbuju 3,9%, y LpHoj Mopu 3,2%, y CjesepHoj MakenoHuju 2,8%, y CnoseHuju
1,6% a y XpBatcKoj 3,8%. Y EBponckoj yHuju 3a 2024. roguMHy ocTBapeHa je npocjeyHa peasHa
cTona pacta bAiM-a y sucuHu o 1%.

KeaptanHu BN npepactas/ba 3HayajaH MaKpPOEKOHOMCKM WHAMKATOP 3a peneBaHTHY
npoujeHy BAiM-a. Ctora, y HacTaBKy je NpuKasaHa Tabena ca roauwbMM peasiHMM CToNamMa pacTa
Penybanke Cpncke no KBapTanamma y nepuogy og 2015. go 2024. roaunHe.

Tabena 2: PeanHe cmone pacma B/l Penybnuke Cpricke no K8apmasnuma, 200UliHba cmona
npomjeHe, y %

BPYTO AOMATRU NPON3BOA, KBAPTAJIHU, peanHe cTtone pacrta, y %
2015. | 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. | 2022. | 2023. | 2024.

Q1 2,3 3,0 2,9 3,6 1,8 1,5 2,1 45 1,1 2,8

Q2 3,2 2,6 3,1 3,7 2,3 -6,8 10,0 49 1,4 2,2

Q3 3,2 4,0 3,2 3,8 3,0 -3,4 6,3 2,9 2,4 3,0

Q4 2,6 4,5 3,0 3,7 2,6 -2,4 6,9 1,8 2,6 3,4
rogulibA | 2,8 3,5 3,1 3,9 2,5 -2,5 6,9 3,9 1,9 2,9
CTONA

U3eop: Mpukas duckanHoe casjema Penybnuke Cpricke Ha 6a3u nodamaka Penybauukoe 3a800a
3a cmamucmucky Penyb6nuke Cpricke (P33C PC).

HakoH HeKkonuKko TypbyneHTHUX roguHa n BpojHMX LLOKOBa KOjU Cy Ce [0roaunun op,
naHaemumje Bupyca KopoHa, y 2024. roanHn oCcTBapeHa je CKpOMHa asim N03MTUBHA CTOMa pacTa
npuspeaHe akTMBHOCTU Penybaunke Cpncke. Mogaum y npetxoaHoj Tabenu nokasyjy Aa Kako ce
2024. rogmMHa 6amKuna Kpajy, peanHe ctone pacta bAlM-a cy pacne. HaBegeHa KBapTaiHa
KpeTarba 3a pe3ynTaTt cy umana npmspegHu pacTt Penybamke Cpncke No npocjeyHoj roaniltsoj
ctonn o 2,9% y 2024. roanHn y ogHocy Ha 2023. roaunHy.




pagpukoH 1: PeanHe cmone pacma B/l Penybauke Cpricke, No K8apmasauma, y 200UWHUM
cmornama rnpomjeHe
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U3zeop: Mpuka3 ®uckanHoe casjema Penybauke Cpricke Ha 6a3u nodamaxa P33C PC.

AHanusa KpeTtawa KBaptanHor BM-a Penybnnke Cpncke nokasyje aa je y 2024. roguuu
ycnvjeamo ymjepeH onopaBak npuvBpeaHe akTMBHOCTM Y OAHOCY Ha UCTU nepuoj npeTxoaHe
roAnHe, WTO CE MOMKE BUAjeTM U Ha NpeTxoaHom rpadukoHy. PeanHun pact 6pyto gomaher
npoussoga Penybanke Cpncke no kBaptanmma 2024. roanHe y ogHOCY Ha UCTU KBapTan 2023.
rogmMHe nsHocu 2,8%, 2,2%, 3,0% n 3,4% no KeapTaanma, pecnekTmsHo. Ha ocCHOBY NpeTxogHo
HaBeaeHor, peanHa ctona pacrta bAiM-a y 2024. roguMHu y npocjeky nsHocu 2,9%, WwTo je n gambe
ucnopa netoroguilrser npeanaHaeMumjckor npocjeka og, 3,2%.

Cnabmere WHONATOPHUX NPUTUCAKA Y OAje/bUMMA KOjU YMHE 3HAyajHe CTaBKe Yy
noTpowmn foMahnHCTaBa, y3 PacT NaaTa U A03HaKa M3 MHOCTPAHCTBA, AONPUHU|EN0 je pacTy
noTpowme AoMahMHCTaBa, a WTO je y KOHAaYHOM 4310 3Ha4YajaH AONPUHOC NPMBPESHOM PacTy.
HeratMBaH gonpuvHOC HETO M3B03a YKynHom pacty BM-a morKe ce npunucati cnaboj cnosbHoj
TpaXKkbM U ycrnopaBakby EKOHOMCKE aKTUBHOCTM [N1aBHUX CNOJ/bHOTPrOBMHCKMX MNapTHepa
Penybnunke Cpnicke.

Y HapegHoj Tabenn npukasaHa je cTpyKtypa bAM-a Penybnnke Cpncke y 2024. rognHu
npema npou3BOAHOM MPUCTYMNY Ca LUU/bEM aHa/n3e CeKTopa KOju Cy Hajsulie AONpUHUjenmn
npuspeaHom pacty. OgHOCHO, y HapeaHoj Tabenu je npukasaHo yyewhe cekTopa y CTPYKTYpu
bAM-a Penyb6anke Cpncke Kao M HUXOBE CTOME pacTa Yy OAHOCY Ha UCTe nepuoae NpeTxogHe
rogmHe. NpuKasaHu cy n nogaum no Keaptaanuma 3a 2023. rogmHy ca un/bem aHaanse OCHOBHUX
TEeHAEHUM]a Y KpeTakby U CTYKTYpU Uctnx y 2024. rognHu.



Tabena 3: PeanHe cmone pacma B/l Penybauke Cpricke no cekmopuma, 200UWHA cmorna

nPOU3BO/L

Crtone pacta, y % Yuewhe y 6AMN-y, y %
2023. 2024. 2023. 2024.

Q1 Q2 Q3 Qa Q1 Q2 Q3 | Q4 Q1 | Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4
Mo/sonpuspeaa,
LWYyMapcTBO m| 08 3 3,4 3,5 0,5 0,7 0,3 0,2 7 7,7 8,4 7,3 6,9 7,2 7,9 6,8
pubonos
UHpycTpuja -2,2 -43 |-06 |-36 |-41)]-67 |-34|-04 20 199 | 18,2 | 19,1 | 19,6 | 18,8 | 18,2 | 19,2
FpaheBuHapcTBO 7,1 6,2 51 7,1 1,5 3,7 4 3,3 4 5,2 6,4 7,4 3,4 51 6,3 7,3
Ycnyre 2,3 3,2 3,1 4,2 4,4 4,2 4,4 | 4,2 49 48,8 | 50,6 | 49,1 | 49,9 | 49,1 | 49,8 | 48,3
Heto nope3un 0,2 1,2 2,5 3,0 7,1 7,2 7 7,1 19 18,3 | 164 | 17,1 | 20,1 | 198 | 17,8 | 18,4
BPYTO JOMARU 1,1 1,4 2,4 2,6 2,8 2,2 30 |34 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100

npomjeHe y 00HOCY Ha ucmu Keapmas npemxooHe 200uHe, y % u yyewhe djenamHocmu B/Al1-y
U3eop: [Mpuka3 aHanuze ®uckanHoz casjema Penybnauke Cpricke HA OCHO8Y M00AMAKaA
Penyb6auykoe 3a800a 30 cmamucmuky Penybauke Cpricke.

Y ogHocHy Ha 2023. roguHy, y 2024. roguMHM je AOWAO A0 HE3HAaTHMX MpomjeHa y
CEeKTOpCcKoj cTpyKTypu BAM-a Penybanke Cpncke, WTO Ce MOXKe BUAJETU Y NPETXOAHO] Tabenu.
AHanusa yyewha gjenatHoctn y BAM-y Penybnmke Cprncke ocTBapeHOM Yy YeTBPTOM KBapTany
2024. roanHe y ogHOCY Ha 4eTBpTM KBapTan 2023. roanHe nokasyje aa je gowno Ao noseharba
yyewha ajenatHocTn MHAYCTpUje, AOK cy gjenatHoctu MNosbonpuspeae, Wymapctea n pubonosa,
lpaheBuHapcTBa 1 Ycayra cmarunu ceoje yyewhe y yetsptom KBapTany 2024. rogmHe y ogHocy
Ha uctu nepunog 2023. rogmHe.

YBakaBajyhu yyewhe cektopa y cTpyktypu B, Te nocmatpajyhun brxose cTone pacra 'y
yeTBpTOoM KBapTany 2024. roauHe, aHanusa CcTpyKtype BAM-a Penybaunke Cpncke npema
npov3BOAHOM NMPUCTYNYy NOKasyje Aa je Hajsehu gonpuHoc pacty BAM-a gao cektop Ycayra ca
cTonom pactaon 4,2% v cektop paheBnHapcTea ca pactom of, 3,3%. CekTop ycayra uma ydyewhe
y bAM-y 48,3%, Te ce nocmaTpaHO Ca NPOU3BOAHE CTPaHEe, MOXKe 3aK/by4YUTM Aa je NpmuBpeaHU
pact 2024. rogmMHe 610 je noA yTULajeM KpeTawba y cektopy Ycayra. C agpyre cTpaHe, CEKTOpP
MuaycTpuje je octBapuo nag on 0,4% y uetsptom KBaptany 2024. rogmnHe, Te npeacTaB/ba CEKTOP
KOju je jeanHn 3abusberkno nagy 2024. rogyHn y ogHocy Ha 2023. roanHy.

AHanun3a KpeTtawa NpuBpeAHE aKTMBHOCTM MO MoApydjuma Knacudukaumje ajenatHocTm
nokasyje aa je y 2024. roanHn peanuHu pact BAM-a 3abus/bexkeH y cBUM noapy4yjuma, nsyses
noapydja Bahewe pyaa n KameHa; lNpepahusauka nHaycrpuja; Npomseoama u cHabgujeBarbe
€NeKTPMYHOM €eHeprujom, racom, Mapom UM Kaumatmsauumja; CHabaujeBarbe BOAOM,
KaHa/M3aumja, ynpas/batbe OTNAAOM W AjeNaTHOCTM CaHauMje KUMBOTHe cpeguHe. [lapg
npovsBOAHE Y HaBeAEHOM MNOAPYYjy Y3POKOBaH je 3HadajHujum nagom npepahmBauke
nHayctpuje. C gpyre cTpaHe, HajBULIKN pacT OCTBapeH je y obnactuma TproBMHa Ha BEMKO U
TProBMHA Ha Mano, onpaBKa MOTOPHWUX BO3MW/Ja, MoTouMKkana, Caobpahaj u cKknaguwTeme;
LjenaTtHOCTM npyKatba CMjewTaja, NpPUMNPeEMe W NOCAYKMBAHA XpaHe, XOTeNnjepcTBo W




yroctute/bCTBo (OKo 8%), Te y noapyyjy PMHaHCKMjCKe AjenaTHOCTU U AjeNaTHOCTU OCUrypama
(oko 5,5%).

° Y 2024. 200uHU HacmassbeH je mpeHOd nada obuma UHOYCMpUjcKe npou3800He
Penybauke Cpncke, y3 cmarbeHe 3anocieHocmu y cekmopy uHoycmpuje, ycrbed nada
UHOCMpaHe NnompaxcHe u nada nompaxce Opyaux cekmopa domahe npuspede.

AHanu3za roguwrnx nogataka 3a 2024. roaMHy MoOKasyje Aa je YKynHa KaneHAapcKa
npunaroheHa MHAYCTPUjCKa Npou3BoArba Makba 3a 4,5%. Pagu nopeherba, roauwme crone
npomjeHe MHAYCTpUjcke npoussogre (2024. roanHa y oaHocy Ha 2023. roguHy) y 3em/bama
OKpyKera mnsHocune cy 3,1% y Cpbuju, -2,4% y XpsaTckoj, Te -4,0% y Hbemaukoj n -7,1% y
UTtanujun. Nugyctpunjcka nponssogta y EBponckoj yHuju je y npocjeky y 2024. roaHun octBapuna
nag og -2,3%.*

Fpaghuxkon 2: Noduwrbe cmone rnpomjeHe UHOycmpujcke npou3sodre Penybauke Cpricke, no
2n1a8HUM noopyyjuma, y %
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 [pepahuBayka nHAycTpUja
Bahetbe pyaa n kKameHa

YKYMNHO UHAYCTPUICKA NMPOU3BOAHA

U3zeop: Mpuka3 aHanuze PuckaaHoe casjema Penybauke Cpricke Ha 6a3u nodamaka P33CPC.

Ocum aHanuse KpeTarkba WHAYCTPUjCKE MPOU3BOAHE, MOTPEOHO je aHaAnsupaTn wu
CTPYKTYPY MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE, KaKo 6K ce yTBpAUAN M3BOPWU HbeHOor naga. AHanusa
CTPYKTYpE MHAYCTPUjCKE NPOM3BOAHE, MPeMa Knacndukaumjm AjenaTHOCTU, NoKasyje ga cy cee
obnactu y npocjeky 3abumwerkunne nag y 2024. roagnHu, npu Yyemy je Hajsehu nag umana obnact
Bahewa pyaa v KameHa og 9,9%. Y noapydjy Mpoussoarwe U cHabauvjeBarba €NeKTPUYHOM
€Heprunjom, racom, Napom M KAMMaTM3alMjoM OCTBapeH je napg oa 6,6%, AOK je nag y obnactu
MpepahunBauke nHaycTpuje nsHocmo 2,9%. MMpepahmBauka MHAYCTPUja je 3abu/berknna HewWwTo
HUXW Nag y oAHOCYy Ha NpeTxoaHy roanHy. Mehytum, c ob3mpom Ha Benuko ydeuwhe
npepahmBavyke MHAYCTPUje Y YKYNHO] MHAYCTPUjCKOj NPOU3BOAHMW, HaBedeHa AjenaTHOCT je
3HayYajHO YyTMUANa Ha Naj YKYNHEe NHAYCTPUjCKE NPOUN3BOAHE.

1 Eurostat. (2025). https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/4-13022025-ap



° Ycnopasawe cmone pacma yujeHa y Penybauyu Cpnckoj 3anoyemo 00 Kpaja 2023.
200UHe HacmaesbeHo je u 2024. 200uHe. Mehiymum, uako uHgaayuja ycriopasda, yujeHe cy ce
300piasne Ha 8UCOKOM HUBOY y O0OHOCY HA nepuod npuje UHPAaGmoOpHUX Kpu3d, wmo ce u
dasve o0paxcasa Ha cnabroere HHUsomHo2 cmaHoapod cMaHOBHUWMEA.

LinjeHe npon3sBoaa u yciyra Koje ce KOpUcTe 3a IMYHY noTpowry y Penybamum Cpnckoj,
MjepeHe MHAEKCOM NOTPOLUAYKUX LnjeHa, y 2024. rognHn y ogHocy Ha 2023. roguHy, cy BuLle 33
1,8%. Y 2023. roguHu uHdNaumja je usHocuna 7%, wrto nortephyje ga je TpeHm ycnopasasba
nHbNaumje Hactas/beH 2024. roanHe. OctBapeHa ctona nHonauuje y Penybamnum Cpnckojy 2024.
roguMHn cnaga y Hucke crone mHodnaymje. Mehytum, Mako umjeHe He busbeke BUCOKe cTone
pacTa, OHe Cy ce 3apa/ie Ha BUCOKOM HUBOY, LUTO Ce ogpakaBa Ha cnabsberbe KynosHe mohu
M }KMBOTHOT CTaHAAap4a CTAaHOBHULUTBA.

Kako 6u ce yTBpanno Koje cy 06/1acTv NOTPOLLHE HajBULLE yTULAAE Ha UHbNaunjy y 2024,
roguHn, Ha HapegHom rpaduKoOHYy npuKasaHe cy cTtone uHNaumje npema oAjes/buyma
notpowmbe 3a 2024. rognHy y ogHocy Ha 2023. roguHy.

lpaghukor 3: Kpemare cmone pacma nompowa4vykux yujeHa Penybauke Cpricke, no odjesoyuma

nompouwre, 2024. 200uHa y o0Hocy Ha 2023. 200uUHy
Octana gobpa u ycayre 5.0
PecTtopahu n xotenun 6.4
ObpasoBarbe 0.6
Pekpeaumja n kyntypa 3.3
KomyHukauuje 1.1
-1.3 Mpesos
34paBcTBO 2.9
HamjewTaj, nokyhcTBO 1 pefoBHO oA prKaBakbe 1.4
CTaHoBakbe, BOZA, €/IEKTPUYHA eHepruja, MAUH U APYTH... 1.0
-5.8 Opjeha v obyha
AknoxonHa nuha u gysaH 4.9
XpaHa u 6esankoxosiHa nuha 2.4

-8.0 -6.0 -4.0 -2.0 0.0 2.0 4.0 6.0 8.0

U3eop: MNpuka3 PuckanHoe casjema Penybauke Cpricke Ha ocHosy nodamaka P33CPC.

Y 2024. roanHe, cBM ogjesbLUyM NOTpOLWHE, U3y3eB ogjesbKa lNpeBo3 n ogjesbka Ogjeha um
obyha, octBapman cy pact umnjeHa. Hajsehu roguwmn pact umjeHa y 2024. rogmMHN ocTBapwmo je
oajesbak PectopaHu n xoTenu (pact og 6,4%) yc/ben BUWKNX UnjeHa y rpynu Yenyre cmjewwTaja. C
Apyre ctpaHe, ogjesbak Opjeha n obyha je y 2024. rogmMHn 3abubexmno cmamwerse og 5,8% vy
oaHocy Ha 2023. roanHy, yc/bes CE30HCKMX CHUXKera KoHdeKuumje n obyhe Tokom roguHe. Y
oAajesbky MpeBo3 unjeHe cy HUXKe 3a 1,3%, 360r HUKKUX UnjeHa y rpynu Ffopusa 1 masmea og, 6,0%.

Y peuembpy 2024. roanHe mehyroamwirba MHPNaUMja, NPemMa KOHLENTY XapMOHM30BaHOr
MHAEKCa NOTPOLLAYKMX LMjeHa nsHocuna je 1,9% y Penybanum Cpnckoj, a 2,7% y EBponckoj yHnju



n 2,4% y eBpo3oHU. Buwy crtony nHdnauymje on nHdnaumnje y Penybamum Cpnckoj umana je
BehnHa 3emasba EBponcke yHMje, TauHMje bUX ocamHaecT. Mehyroauwma ctona nHpnaumje y
Aeuembpy 2024. roanHe je 6una BMwa Hero ctona nHonauuje y Penybamum Cpnckoj y cibeaehmum
3emsbama EY: y Benrunju (4,4%), Ayctpmjn (2,1%), EctoHunju (4,1%), Yewkoj (3,3%), byrapckoj
(2,1%), XpBatckoj (4,5%), Mahapckoj (4,8%), CnoBaukoj (3,2%), CnoseHnjn (2,0%), JleToHUju
(3,4%), PymyHunjn (5,5%), Hbemaukoj (2,8%), I'pukoj (2,9%), LnaHunju (2,8%), Noptyrany (3,1%),
Mosbekoj (3,9%), Knnpy (3,1%), XonaHamju (3,9%)2. HaseaeHu nogaum nokasyjy Aa uHdnaumja y
EY ycnopaBa u kpehe ce Ka un/bHOj BpujeaHoCcTN og, 2%. Ycnopasake MHdnaumnje y EY ce Kpo3
YyBO3HE UpjeHe Npesnno 3HavyajHum gujenom u Ha umjeHe y Penybanum Cpnckoj.

° CnosbHOMP208UHCKU nokaszamespbu Penybnuke Cpncke y 2024. 200uHe Hacmassvajy
mpeHO no2opwiarba, npu Yyemy je esudeHmHo noseharbe crnosbHOMpP208UHCKO2 degpuyuma
ycrbed pacma yeo3d u nadda u3eo3d, Y3 CMAHeHe MoOKpuUseHocmu yeo3d U3e8030M y 00HOCY Ha

2023. 200uHy.

AHanusa cnosbHe TproBuHe Penybamke Cpncke noKkasyje aa je y 2024. rogmHe 3abusbekeH
pacT obMma cno/bHOTProBMHCKe pa3smjeHe 3a 1,3% y ogHocy Ha muctu nepuog 2023. roguHe. Y
2024. roanHe, n3Be3eHo je pobe y BpujegHoctn og 5.045 munmoHa KM, wro je 3a 2,7% marbe y
oaHocy Ha 2023. roguHy. Y uctom nepmogy, OCTBapeH je yso3s y spmjegHoct 7.339 muanoHa KM,
WO je 3a 4,3% y oAHOCY Ha npeTxoaHy roaunHy. Y 2024. roguHU Cno/bHOTPrOBMHCKM Aepuunt
M3HOCKO je 2.294 mmnnmoHa KM, wTo je 3a 23% suwe Hero 2023. roguHe.

MpoueHaT NOKPMBEHOCTM yYBO3a M3B030M Yy 2024. rognHa nsHocmo je 68,7%. NMoKkpmBeHoCT
yB03a n3so3om y 2024. rogmHe je Ha HajHUKem HMBOY og, 2016. rognHe. HaBeaeHo nokasyje aa
Ce HacTaB/ba TPEHA Noropwaka y CnosbHOj TproBuHn Penybnvke Cpncke. CMatberbe NPoueHTa
NMOKPUBEHOCTM yBO3a M3BO30OM NOC/beanua je naga U3Bo3a, y3 UCTOBPEMEH pacT yBo3a.

Y nornegy reorpadcke pguctpmbyumje pobHe pasmjeHe Penybauke Cprcke ca
MHOCTPAHCTBOM, y 2024. rogMHM 04, YKYNHO OCTBAapEHOr M3B0O3a HajBULLE Ce M3BO3MJI0 Y XPBATCKY
n 10 y BpujeaHocTn o 854 muanoHa KM (16,9%) n y Cpbujy 837 muanorHa KM (16,6%). Y nctom
nepuoay, o4, yKynHO OCTBapeHOr yBO3a Hajsuwe ce yBo3nao m3 Cpbuje n 1o y BpnjeAHOCTM 04,
1.210 munmnoHa KM (16,5%) 1 13 Utanuje y spujegHoctv og, 1.109 munnonHa KM (15,1%).

AHanusa npounsBoaHe CTPYKType cnosbHe TproBuHe Penybaunke Cpncke 3a 2024. roguHe
nokasyje ga Hajsehe ydyewhe y n3Bo3y oCTBapyje enekTpuyHa eHepruja ca 7,7% opg, yKynHor
n3B03a, A0K HajBehe yyewhe y yBo3y ocTBapyjy HadpTHa y/ba U y/ba AobnjeHa og 6UTYMEHO3HUX
MWHepana (ocum cuposmx), ca 7,0% of, yKynHor yBosa.

° MpocjeyHa mjeceyHa Hemo naama y Penybauyu Cpnckoj y 2024. 200uHU_Hacmaesba
pacmyhu mpeHO, me y 2024. 200uHu oHa u3sHocu 1.404 KM.

MpocjeyHa mjeceyHa HeTo nnata y Penybnuum Cpnckoj ucnnaheHa y 2024. roguHu
nsHocuna je 1.404 KM. Y ogHocy Ha NpeTxoaHy roanHy, M3HOC NPOCjeyHe MjeceyHe HeTo naaTe
y 2024. roanHn HomuHanHo je sehu 3a 10,2%, a peanHo 3a 8,3%.

MocmatpaHo no nogpyyjuma, y 2024. roanHn y ogHocy Ha 2023. rogmHy, cBa nogpydja
3abusbekmna cy HOMMHaANHM U peanHu pacT HeTo naaTe. HajBULWKM HOMUHANHW TOANLWIKEU PACcT
NPOCjeYHNX HETO NJ1IaTa OCTBApPeEH je y nogpyyjuma CTpydYHUX, HAYYHMUX N TEXHUUKUX OjeNaTHOCTH

2 Eurostat. (2025). https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-17012025-ap
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(20,7%), ALMUHUCTapTMBHE M NOMOhHe ycnyxKHe ajenatHoctu (19,5%) u TproBMHM Ha BEINKO U
Ha Masio, NonpaBKa MOTOPHMUX BO3MAA U MOTouMKana (18,3%).

Y 2024. roanHM HajBMLIA NPOCjedHa HeTo nnaTta ucnnaheHa je y noapyyjy ®PuHaHcuKjcke
LjenaTHOCTM M AjeNaTHOCTU ocurypakba U nsHocuaa je 1.828 KM. HajHuKa npocjeyHa HeTo naata
y 2024. roanHu ucnnaheHa je y nogpyuyjy NpahesmHapcTea 1 M3Hocuna je 1.104 KM.

pagpukoH 4: lNpocjeyHa Hemo naama y Penybauyu Cprickoj, y KM
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I [pocjeyHa HeTo naaTa, y KM (fecHa ckana) === HoMWHaNaH pacT NpocjeyHnx HeTo naiaTa, y %

e PEA/IHM PACT NPOCjEYHMX HETO NA1aTa, Y %

U3zeop: Mpuka3 aHanuze PuckanHoez casjema Penybauke Cpricke Ha ocHosy nodamaka P3C PC.

Kapa ce ynopeau MsHoc npocjeyHe HeTo nnate ucnnahene y 2024. roanun (1.404 KM) ca
npocje4yHoM HeTo nnatom ucnnaheHom y 2023. rogmHu (1.274 KM), eBuaeHTaH je pacT ucTe.
Byayhu na je Bnaga Penybnnke Cpncke AoHMjena ognyky Kojom je noBehaHa HajHU»Ka HeTo
nnata 3a 2025. roguHy, o4yeKyje ce HacTaBak TpeHAA pacTta njata M y HapegHom nepuogy. Y
npunor pactyhem TpeHAy nnata y HapeaHOM nepuoay Mae v pacT naata y jaBHOM CEKTOpY oA,
anpuna 2025. rogmHe Koju je yTBpheH M3mjeHama ceTa 3aKOoHa O NaaTama y jaBHOM CEKTOpY.
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1.2. JaBHe puHaHcuje Penybauke Cpncke

° Y 2024. roauHu MopecKa ynpaBa Penybauke Cpncke NpuKynuaa je Ha payyH jaBHUX
npuxoga Penybauke Cpncke 4,04 munujapae KM jaBHUX npuxopga, WTO je 3Ha4yajaH pacT
Hannare y ogHocy Ha npeTxogHy ¢puckanHy roguny.3

Moaauu o HanNNaTH jaBHUX NPUXOAA YKa3yjy Ha KOHTUHYMpPAH pacT HannaTte jaBHUX Npuxoaa
y Penybanum Cpnckoj, WTo yKasyje Ha NO3UTUBHA KpeTakba YKYNHOT NOCN0OBHOF ambujeHTa, pacT
nopecke OCHOBMLE, edUKACHUjU paf MOPECKMX opraHa M Behy @PUHAHCHjCKY AUCUUNAWUHY
nopeckmx obBesHumKa.

Y 2024. roaMHKU Ha padyH jaBHMX npuxoga Penybnunke Cpncke ynnaheHo 4,04 munnjapae
KM, wTo je Buwe 3a 12% y ogHocy Ha 2023. rogmHy. Hannata jaBHux npuxoga y 2024. roanHu je
3a 432 munmoHa KM Beha Hero y npeTxogHoj GUCKanHoj roanHun. Y 2024. roguHu Npsu NyT je y
Penyb6anum Cpnckoj Ha HUBOY jeAHe roguHe MPUKYN/bEHO BULWE OA YeTupu mununjapae KM
jaBHMX Npuxoda y HagnexHoctu Mopecke ynpase Penybanke Cpncke. MpuKyn/beHn npuxoan
doHpoBa coumjanHor ocurypara y nepmogy 01.01-31.12.2024. roauHe M3HOCce yKynHO 2,54
munnjapge KM wro je y ogHOCy Ha Hannaty u3 UCTor nepuoaa npeTxoaHe roguHe suwe 3a 297
MuanoHa KM mnu 3a 13%. 3HayajHo Beha HaniaTa y 04HOCY Ha NPOLWIOroAnLWHY je 3abusberkeHa
Kog npuxoga PoHaa 3a MUO 3a 14%, Kao mn Kog PoHAA 34paBCTBEHOr OocuUrypakba raje je
3abumwerkeHa Beha HannaTta 3a 13% y ogHOCy Ha NpeTxoAHY GUCKANHY FOAUHY.

HannaheHn M3HOC MO OCHOBY AMpPEKTHMX nopesa y nepuogy 01.01-31.12.2024. roguHe
Behu je 3a 22% y o4HOCY Ha UCTU NEPUOA NPETXOAHE rognHe, OAHOCHO NPUKYN/bEHO je 923,8
muanoHa KM unm 164 munmoHa KM suwe. MNopes Ha gobut je HannaheH y nsHocy opa 455
MunmoHa KM, WwTo je y ogHOCYy Ha UCTK Nepuog, npeTxogHe roanHe nosehame 3a 24%. Mo ocHoBy
nopesa Ha foxoaak HannaheHo je 412,5 mmnmoHa KM wto je nosehare 3a 21% y o4HOCY HA UCTU
nepuog, npeTxogHe roanHe. Beha Hannata 3abu/bekeHa je n Kog nopesa Ha HEMOKPETHOCTU, U
TO 33 6% y 04HOCY Ha NpeTxogHy PUcKanHy rogmHy. Kog octanmx jaBHMX npuxoaa, Hannata je 3a
5% marba y ogHocy Ha 2023. roaunHy. 3abusbekeH je 3HayajaH pacT HanaaTe No OCHOBY HaKHaze
3a npupehusamwe urapa Ha cpehy n 10 33 25% y oaHocy Ha 2023. rogmHy. Hannata Takcu u
HaKHa/Ja je Ha HMBOY HannaTe y NPeTX04HOj FOAMNHM.

° Mpema nogaumma Ynpase 3a MHAUPEKTHO onope3uBate bocHe U XepuerosuHe, y 2024.
rogMHM OCTBApEeHa je peKopAHa Han/aTa MHAMPEKTHUX nopesa ofn ocHuearba YUO. Pacr
HanjaTe MHAUPEKTHUX nopes3a Hajsehum gujenom je noc/beauua 3agprkaBarba UMjeHa Ha
BUCOKOM HMBOY Y3 3HauyajaH pacT noTtpowmwe AomahuHCTaBa yc/bep, 3HauvajHujer pacra
HOMMHANHUX NAaTa. Y oaHOCY Ha NpeTKpu3Hy 2019. roguHy, y 2024. roguHKM je ocTBapeH pact
HannaTte npuxopga y npoueHTy opg 44,8%.

YKynHa 6pyTo Hansata npuxoaa usHocuaa je 11,54 munujapae KM, wrto npeacras/ba
noseharbe oa 901 muanon KM mam 8,5% y oaHocy Ha 2023. roauHy, Kaaa je npukyn/beHo 10,64
munnjapgm KM. AHanu3sa roToBMHCKOr ToKa y 2024. roguHe yKasyje Ha CHa)kHe ocuunaumje
MjeceyHe Hannate MHAMPEKTHUX nopesa. EdekaT Huke 6ase m3 npsor nonyroauwta 2023.
roaomMHe MMao je 3a Noc/beamuy BuLLE CTONe pacta y NpBOM M apyrom Keaptany 2024. roguHe,
Kafa Cy ocTBapeHe cTone pacTtay BucuHmn oa 12,8% n 12,2%. Y tpehem kBaptany 2024. roguHe, ¢

3 N3Bop: Mopecka ynpasa Penybanke Cpncke. (2025).
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063mMpom Ha Buwy 6a3y m3 2023. roanHe, OCTBapeHa je HMU)Ka CToMa pacTa y 04HOCY Ha NpBO
nonyroanwTe (10%). CHaxkaH pacT HanaaTe NpUxo4a o4, UHANMPEKTHUX Nopesa y aeuembpy 2024.
rogMHe NO3MTUBHO je YTULLA0 U HA KBapTasiHe TPEHAO0BE, Te je Yy YeTBPTOM KBapTany OCTBapeH
pacT npuxona oA MHAMPEKTHUX nopesa og 13,4% y ogHOCYy Ha NPeTXoaHY roguHy.

Mcnnate nospata HAMpeKTHUX nopesa y 2024. cy nsHocune 2,09 muauvjapae KM, wro je
6uno 3a 114 mmnnoHa KM marbe Hero y 2023. roanHn. CmarbeHe ucnnate nospaTta Mmane cy
NO3UTUBHM YYMHAK Ha edpeKkTe HETO HannaTe. HeTo HannaTa MHAMPEKTHUX Nope3a M3HOCKAA je
9.449,4 mnnnoHa KM. AnconyTtHu pact HeTo npuxoga y 2024. roanHn y ogHocy Ha 2023. rognHy
nsHocmo je 1.014,9 mnnmoHa KM, a penatnenm 12%.

Heto npuxoan oa MHAMPEKTHUX nopes3a y 2024. roguMHKN cy 3abU/bEXKUAM CHAXKaH pacT.
M3Hoc HannaheHux HeTo npuxoaa y 2024. rognHu je Hajsehu opf, ycnocTaB/bakba CUCTEMA
WHAWPEKTHOr onopesuBakba y buX. MNasHM gonpuHOC HaBegeHOM pacTy Npuxoda A0/3a3N 04
3HavajHe noTpowHe JoMahMHCTaBa, 3a4pKaBatba LMjeHa Ha BUCOKOM HMUBOY, PaCcT HOMUHAHUX
naaTta, Kao M PacT LUjeHa y YC/IY>KHOM CEKTOpY.

Heto npuxoan pacnopehenn Penybnuum Cpnckoj y 2024. rogmHn msHocunu cy 2.746
munnoHa KM, og 4dera ce 428 munaMOHa O4HOCUIO Ha CepBUCUMpPaAHE CNOJbHOr Ayra. YKynHa
pacnopeheHa cpeacrtea Penybanum Cpnckoj 3a 2024. rogmHy Beha cy y ogHocy Ha 2023. roanHy
3a 364 munnoHa KM, ogHocHo 3a 15,3%. MNMopepq, A03Ha4YeHOr U3HOCa Npuxoga nNpema OCHOBHO]
pacnoajenu, Penybnmuy Cpnckoj cy Ao3HavyeHa M godaTHa cpeacTBa MO OCHOBY nocebHe
nyTapuHe 3a U3rpagmy ayTtonyresa M PEKOHCTPYKLMjy nyTeBa y u3Hocy og, 159 munnona KM.

° Mpema nogauuma Ha gaH 30.09.2024. roguHe, ykynaH ayr Penybauke CpncKe Koju
noasaunjexke 3aKOHCKOM orpaHuuyewy usHocu 6.490,5 munmoHa KM, Tj. 38,6% npouujereHor
bAMN-a 3a 2024. roguHy, AOK jaBHU AYT KOjU Noa/injexke 3aKOHCKOM OrpaHuyerby M3Hocu 5.581
munnoH KM, 1j. 33,2% npouujerseHor bAM-a 3a 2024. roguHy.

Y nepuogy 01.01-30.09.2024. roanHe, NO OCHOBY CMO/bHOI M YyHyTpalker aAyra u
NHAMpeKTHOr ayra Penybaunke Cpncke, npema KOHa4YHUM MnoAaumnma, CTBOPeHO je obasesa y
YKYMHOM u3Hocy og 946,63 munmoHa KM. Og yKynHor usHoca obaBesa 3a NpBuX AeBET Mjecelm
2024. roanHe 58,4% (552,73 munnoH KM) ogHocu ce Ha CnoJsbHUM Ayr, 0K ce ocTaTak obasesa o
393,9 muaroHa KM ogHocu Ha yHyTpawmu gyr. Og yKynHOr M3Hoca noByyYeHUX cpeacrtasa no
OCcHoBYy cnosbHor gyra 104,9 mmunamoHa KM ogHOCM ce Ha MHBECTULUMOHE npojeKkte, a 447,8
muanoHa KM Ha ¢uHaHcuparbe byuletcke noTpowme. C apyre crtpaHe, y nepuogy 01.01-
30.09.2024. rognHe, NO OCHOBY CepBUCA CMOJ/bHOI U YHYTpaWHEer ayra n UHAVMPEKTHOr ayra
Penybnmnke Cpncke, Ha Mme pacxoda M M3paTaKka, Npema KOHayHMM nogaumma, nnaheHo je
YKynHo 842 munmoHa KM. Og HaBegeHoOr M3HOCa, Ha cepBUC CNOJbHOr Ayra ce ogHocn 353,6
munmnoHa KM, a octatak og 488,46 mnanoHa KM ogHoOCK ce Ha cepBUC YHYTpallkber ayra.

Crambe ykynHor ayra Penybnumke Cpncke, npema KOHa4yHMM nogaumma Ha gaH 30.09.2024.
roguHe, nsHocu 6.543,6 mmnnona KM, og, yera je:

- cnosbHn ayr 3.911,1 munnoHa KM, og vera ce oko 72,81% oaHocu Ha ayr Penybauke
Cpnicke, 3,93% Ha ayr jeAvHULA NOKanHe camoynpase u 23,25% Ha ayr jasHux npegy3eha n UPB.

- YHyTpawmwKn ayr 2.632,4 munanoHa KM, og vera ce 77,07% ogHocu Ha ayr Penybnuke
Cpncke, 14,32% pyr JJ1C n 8,62% ayr ¢oHA0Ba coumnjasiHe CUTYPHOCTH.

YKynHa usnoxeHocT Penybnmke Cpncke no mM3gaTMm rapaHuujama, npema KoHauyHum
nogaumma Ha gaH 30.09.2024. roanHe, nsHocn 1.290 munmnoHa KM, T1j. 7,7% b4 M-a.
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1.3. AKTyeNIHOCTM eKOHOMCKe nonutuke Penybaunke Cpncke

° HapopgHa ckynwTtuHa Penybaunke Cpncke ycBojuna je y aeuembpy 2024. roguHe byyer
Peny6aunke Cpncke 3a 2025. roguHy Unju yKynaH 6yLeTcku oKkBup usHocu 6.07 mmnunjapau KM,
wTo je 3a 5,8% Buwe oa byLeTckor okeupa 3a 2024. roauHy.

BylyeTom npojekToBaHW YKynHWM OYyLETCKM NpuUxoanm W MNpUMULM 33 HePUHAHCKUjCKy
nmoBuHy y 2025. roanHn nsHoce 5.086,1 mmuanoH KM, wTto npepacrasba ysehawe og 313,1
mmnnanoH KM. Mopeckn npmuxogm 3a 2025. roanHy npojeKkToBaHu ¢y y nsHocy og 4.731 muamoHa
KM u Behu cy 3a 7,5% y ogHocy Ha PebanaHc byyeTta 3a 2024. roanny. Mpema byueTty 3a 2025.
roAvHYy, NPOjeKTOBaHWN NpuUxoamn of nopesa Ha Aobut sehu cy 3a 9,1% v nopesa Ha JOXOAaK 3a
9,3% y ogHocy Ha PebanaHc byyeTa 3a 2024. roguHy. Mpuxoam og MHANPEKTHUX Nope3a byleTom
3a 2025. rogMHy npojeKToBaHM cy 3a 6,5% BuLle y ogHOCY Ha cpeacTBa NiaHUpaHa PebanaHcom,
Ay CKlaay ca AocajallkbUm TPEeHA0BMMA Y HAan1aTU NCTUX U Ca NPOjeKLUMjamMa MaKPOEKOHOMCKUX
nokasaTtesba Penybanke Cpncke 3a 2025. roamHy. Henopeckn npuxoam ysehanu cy 3a 11%
ByueTtom 3a 2025. rogmHy y oaHocy Ha PebanaHc 2024. roanHe. Mpuxoam No oCHOBY AOMNpUHOCA
33 NEeH3MjCKO U MHBANMACKO ocuryparbe npema byyety Penybnuke Cpricke 3a 2025. roguHy
nsHoce 1.646,5 mmnanona KM, wro je 3a 8% Buwe o npuxoaa no ocHosy PebanaHca 3a 2024.
rOA4NHY.

YKyMHU OyLeTCcKM pacxoan M m3gaum 3a HepuHaHCUjcKy MMOoBUMHY Yy 2025. roguHu
npojektoBaHu byyetom 3a 2025. rogmHy nsHoce 5.184,5 mnunnona KM. Ha pacxonoBHOj CTpaHu
bylLieTa, 3a Ucnnaty NeHsuja naaHupaH je nsHoc 1.946 munmoHa KM, y cknagy ca gocagalltbnum
KpeTarbem 6poja KOPUCHMKA NEH3Mja M OYEKMBAHMM Dpojem KopucHMKa y 2025. rogmHu, y3
penoBHO ycknahusare neHsnja. Pacxoau 3a AnMYHa npumarba 3anocneHux y byuety 3a 2025.
roanHy usHoce 1.197,4 mmunnoxHa KM n uctm cy Behun 3a 3,6% y ogHocy Ha PebanaHc 6yuerta 2024.
roanHe. [lJosHake Ha MMe coUMjasHe 3aWwTute Koje ce mcnnahyjy us byyeta, nsHoce y 2025.
roanmHn 531,6 muamoHa KM u Behe cy 3a 2,5%. Ha nosuumju cybseHuUMja Haj3HaYajHW]a
n3gBajarba Cy Ha UMe NOACTULAja Pa3Bojy NosbonpmBpeae n cenay nsHocy og 180 munmoHa KM,
Aok he noactuuaju 3a noseahke nnata pagHuka nsHocutn 10 muamoHa KM. paHTOBM Cy
Byuetom 3a 2025. roanHy cmarbeHu 3a 9,3% y oaHocy Ha PebanaHc byuerta 3a 2024. roauHy.

M3paum 3a oTnaaTy Ayroea npema byuety Penybanke Cpncke 3a 2025. roanHy nsHoce 815,9
muanoHa KM, wro npeacras/ba ymamere og, 10,7 munnona KM, ogHocHo 3a 1,3% mare Hero
WTO je 6uno y PebanaHcy 3a 2024. roanHy. byuetom 3a 2025. rogmMHy nnaHuMpaH je ByLeTcKu
aednumt y nsHocy 98,4 muanoHa KM, wro je 3a 8% marbe y ogHOCY Ha AeduunT NaaHMpaH
PebanaHcom 3a 2024. roaunHy.

° HapopgHa ckynwtuHa Penybnumke Cpncke ycBojuna je y aeuembpy 2024. roguHe
Mporpam ekoHomckux pedpopmu Penybamnke Cpncke 3a nepuog 2025-2027. roguHe.

Nmajyhn y Buay ga ce pagm O CNOXKEHMM U OMCEeXHUMM BULIErogmwrbnuM pedopmMCKUM
npouecmuma, y nepuoay 2025-2027. roanHe, HacTaB/bajy ce MHULMjaTUBE U pedOpPMCKM npoLecu
KOju Cy 3ano4yeTun y npeTxogHom nepuogy. CTpyKTypHe pedopme Ccy opraHM30BaHE Y OKBUPY Tpu
obnactv, a Koje ogrosapajy AeduHUCAHUM pPedOPMCKMM CTyOOBMMA: KOHKYPEHTHOCT;
OAOPMBOCT M OTNOPHOCT; U JbYACKM KanuTan U counjanHe NoautuKke. Y okBUpY AePpUHUCAHUX
o0621acTv NpepnoXKeHo je cefam CTPYKTYPHUX pedopmMmmn 1y OKBUPY Hbux 22 pedopmcKe mjepe.
OBe mjepe cy ycmjepeHe Ha YyHanpehere KOHKYPEHTHOCTM MpuMBPeAe KPOo3 NoApLUKY
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TEXHOJIOWKOM Pa3Bojy y pa3snnymtum obnactuma Koje namehy octanor obyxsatajy yHanpehetrba
yCnoBa Noc/noBakba, MOAEPHM3aALUNjy NAaTHOT NpomeTa, yHanpehera y 061acT no/bonpuspese,
lWymapcTea M Bogonpuepene, edUKaCHUjU CUCTEM YyNpaB/bakba HAyYHOUCTPAKUBAYKMM U
MHOBAUMOHUM noTeHuujanom. CTpyKTypHe pedopme obyxsaTajy noseharbe eduKacHOCTH
nocnoBama jaBHMX Npeay3eha M HUXOBO PECTPYKTYpPUCaHbEe, EHEPTETCKY U 3e/1IeHy TPaH3MUUjy,
ybp3aHy auruTanHy TpaHchopmaumjy, MoaepHU3aumnjy n obHoBy TpaHCNOPTHE MHPPACTPYKType
Y CKnagy ca un/beBuma 3eneHe areHge. Takohe, nnaHupaHo je nosehakbe 3anoc/ieHoCTM Kpos
yHanpehere ycknaheHocTM 06pa3oBakba U pa3Boja NPaKTUYHUX 3HaHA U BjeLUTUHA Ha TPXKULLTY
paga v yHanpehere KBanutera n epUKacHOCTU MHCTUTYLMOHANHMX MexaHU3ama 3a MpyKarbe
yCAyra coumjanHe v 34paBCcTBeHe 3alTuTe.

° HapopaHa ckynwtuHa Penybauke Cpncke je ycBojuna 3akoH 0 usmjeHama u gonyHama
3akoHa o 6yyetrckom cuctremy Penybnuke Cpncke kojum ce, uamehy ocranor, ypehyje
NpUNaaHoOCT U pacnogjena npuxoaa o4 UHAUPEKTHUX U ANPEKTHUX NOpe3a, Kao U HENOPECKUX
npuxopga y Penybauuun Cpnckoj.

Ha nHuumjatuey Casesa onwTuHA M rpagosa Penybaunke Cpricke, a ¢ UM/beM NOCTU3aHA
dMHAHCHUjCKe CTabUAHOCTM W pa3BOja HepasBUjEHUX W WM3PA3UTO HepasBUjeHUX jeauHMua
NIOKasHe camonypase, NpeasioXKeHa je mjepa ga Cce pasBUjeHMM jeauHMUaMa Yy HapegHOM
nepuoay og, Tpu roanHe ymake M3HOCKM NpUXoha o4, UHAMPEKTHMX nopesa 3a ogpeheHun nsHoc
M Taj U3HOC CpeacTaBa yCMjepun y CKNaay ca KpuTepujymmma npegsioxXeHMm OBMM 3aKOHOM, Y
pa3BOj HepasBMjeHUX jeguMHULLA NIOKaNHe camonpase. O4HOCHO, AONYHOM 3aKOHA yBoau ce
mjepa pacnogjene npuxoga y Tpajatby 04 TpU TFOAMHE KOjOM Ce jeAuHWULAMa JIoKajsiHe
camoynpase Koje nmajy npeko 100.000 cTaHOBHMKA ymakbyje AMO Npuxoda o4, UHANPEKTHUX
nopesa M pacnogjesbyje y KOPUCT OHUX jeANHMLA NIOKA/IHE CaMOoynpaBe Koje UMajy Makbe of,
50.000 cTaHOBHMKa, Ha HA4YMH Aa ce NPUXo4 yMakbyje 3a 7% v pacnogajesbyje ce npema cbegehmum
Kputepujymmma:

- 65% yKynHoOr n3Hoca np1Mnaga onwTMHAMa U rpafoBUMA KOje Cy OCTBapuae mame o 5
muanoHa KM npuxopa og MHOMPEKTHUX Nope3a y NPeTXxo4HOj roavHu;

- 35% yKynHOr n3HoOCa Npunaza onwTMHama 1 rpagoBUMa Koje Cy OCTBapuJ/ie BuLe o4 5
muanoHa KM npuxopa og MHOMPEKTHUX NOpe3a y NPeTXo4HOj roauHM.

OBuMM 3aKOHOM, TaKohe NpeasiokeHa je u pacnogjena gujena npuxoga oz nopesa Ha 4o6UT
Kao u3ysetak [lpagy WcrouyHo CapajeBO, Kao jeAMHO] jeOMHUUM JNIOKa/sHe camoynpase y
Penybnnum Cpnckoj Koja, 3a pa3nuKy og octanux, Hema moryhHoct yBohera mam nosehatra
BNACTUTUX Npuxoaa. 36or cneunduryHocTn cTpyktType duHaHcnparba Mpaga UctouHo CapajeBo
n3mjeHama 3aKoHa je npeasuheHo msgBajarbe o4 Npuxoda og nopesa Ha A06uUT Koju nnaTe
npmepeaHa ApywTsa Ha Teputopmjn paga NctouHo CapajeBo n 1o y omjepy 85:15 y Kopuct
byyeTta Penybnaunke Cpncke. HaseaeHo 3Haum ga ce 15% npuxoaa og nopesa Ha gobut Koju naate
obBe3HMUM ca cjeanwiTeM Ha Teputopujmu Npaga UctouHo CapajeBo pacnogjesvyje Mpagy McTouHo
Capajeso.
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° YcBojeH je 3aKOH 0 U3MjeHamMma U gonyHama 3aKoHa O nope3y Ha A0X0A4akK, a pa3osun
3a AoHOWeHe OBOr 3aKOHa CafprKaHu cy y notpebu nopmsarba Npara 3a yaasak y pexxum
manor npepgysetHuka ca 50.000 KM Ha 100.000 KM, usjegHauaBajyhu ra ca nparom 3a
o6aBe3HM ynasak y CUCTEM MHAUPEKTHOr onopesuBakba, Kao M Ca Nparom 3a naywan y
depepaumnjn buX.

Y npeanoxeHom 3aKOHY, NapasneniHo ca yA0BO/baBakbeM 3axTjeBa 3a NoAM3arbe npara 3a
manor npegysetHuka ca 50.000 KM Ha 100.000 KM, noaurHyT je n Aokbn M3HOC Nopesa Koju je
Mann npeay3eTHUK AyxaH ga nnatm, ca 600 KM Ha 1.200 KM, y3 u3y3eTak 33 Hajmame
npeay3eTHUKe YMju roguiitbn npuxos He npenasm 50.000 KM, 3aapkaH je noctojehu npuHLmMn
HajHMKer u3Hoca nopesa og 600 KM.

Mopepn HaBegeHOT, NPOLWKMpPEH je 6poj camocTanHMX 3aHMMaHba Koja No CBOjoj Npupoam U
jecy nocebHe npodecnoHanHe UAM MHTENeKTyanHe ycayre, Te ce ucte Tpebajy onopesosaTtu
npema CTBApPHO OCTBAPEHOM [O0XOTKY, OAHOCHO NPemMa eKOHOMCKOj CHa3w.

° HapogHa ckynwtuHa Penybamke Cpncke ycBojuna je 3akOH 0 MU3mjeHama M AonyHama
3akoHa 0 ponpuHocuma. Pasnosum 3a AoOHoOLWEHe OBOr 3aKOHA CaApKaHWM cy Yy notpebu
npasunHujer ogpehusarwa gonpuHoca, sogehu pauyHa o NPaBUYHOCTU U HaYeNy EKOHOMCKe
CHare o6Be3HMKa.

OBMM 3aKOHOM, NPOMUCAHO je Aa ce MMHUMA/IHA OCHOBMUA AOMNPUHOCA 33 AMLA Koja
06aB/bajy CaMOCTaNHO AjeNnaTHOCT nocTteneHo nosehasa ca Aocagawrnx 60% npocjeyHe 6pyTo
nnate y Penybavum Ha 80% npocjeyHe 6pyTo nnate y Penybanum, Tako aa he y 2025. roanHu
ocHOBMLUA aonpuHoca nsHocntn 70%, a oa 1. janyapa 2026. rogmHe usHocuhe 80% npocjeyHe
6pyTo nnate y Penybnuumn. Takohe, ytephyje ce obasesa nnaharba AONPMHOCA 3@ NEH3UCKO U
WHBAa/ZNMACKO OCUryparbe 3a /iMua Koja OCTBapyjy AOXOAaK Of, CaMoCTanHe AjenatHoCTH, a
KOPUCHUUM Cy NpaBa Ha NeH3ujy, Te 3a /Mua Koja CaMOCTanHy AjenaTHocT obaBsbajy Kao
AONYHCKY AjeNnaTHOCT, Ha OCHOBMUY Koja n3Hocu 30% npocjeyHe 6pyTo nnate y Penybamun. Osa
nnua cy o caga bunay umjenoctu ocnoboheHa obasese nnaharba gonpuHoca, MehyTum ycben,
notpebe cnpeyaBarba HeNoOjaslHE KOHKYPEHUMje UAWN CYLITUHCKM HEHOT CMakbera, Boaehu
pavyyHa O MPAaBMYHOCTU M Hayesly EKOHOMCKe CHare ob6Be3HMKa, yBOAM Ce MUHMMANHA obasesy
O0npuHOCa 3a 0Ba nLA.

Mpema 3akoHy o ¢puckanHoj o82o08o0pHocmu y Penybauyu Cpnckoj 3adayu PuckanHoz
casjema Penybauke Cpncke cy, usamehy ocmasnoe, 0a ddje Mulisberbd Ha KrbyuyHe O0KymMmeHme
Koju ce mu4y dpucKkanHe noaumuke, ¢ yusbem 00 He3d8UCHOM U CMPYYHOM QHAAU3OM
guckanHe noaumuke 000amHO yHanpujedu ¢ucKanHy 002080pHocm. Cx00HO HABEOEHOM,
®duckanHu casjem Penybauke Cpncke je aHaau3upao u 0ao MuuisbeHd HA NPemxo0HO
HasedeHe 00KymeHme, me je ucme docmasuo HapooHoj ckynwmuHu Penybauke Cpricke Ha
pasmampare.
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MaKpoeKoHOMCKA U (hUCKA/HA Kpemakxa U aHanuse —,lo3Hame Herno3HaHuye” 3a 2025. 200uHy

MAKPOEKOHOMCKA U ®UCKAJTHA KPETAHA - CAXKETAK

Mpuepeda Penybauke CprncKe y noc/bedrux wecHaecm Keapmasna buseexcu nosumusHe, anu
penamueHo  HUCKe cmorne pacma. YNPKOC HACMABKY mpeHOa  cnabrvera
Cro/bHOMP20BUHCKUX pe3yamama, npuje cee2a ycsbed nada u3eo3d, KAo u mpeHoa naoa
uHdycmpujcKe npou3eodre, npusepedHuU pacm Penybauke Cpncke je ocmeapeH 3axeasvyjyhu
donpuHocy domahe nompowme, Koja je NodpxaHa HOMUHAAHUM pacmom naamd.

Jok ce cmona uHpnayuje, 0OHOCHO NpocjeyHa 200UWHA CMONa pacma NoMpowa4yKux yujeHa
y Penybauyu Cprickoj moxce oKapakmepucamu KAo HUCKA, nompowa4ke yujeHe y 2024.
200UHU Cy ce 3a0pxane HA BUCOKOM HUB0Y, WMo ce u Oasbe He2aMmueHO 00pPaX<aed Hd
HUBOPHU CMAHOAPO CMAHOBHUWMEA.

Tpxuwme pada Hacmaesba 0y20poYHe No3umueHe meHOeHyuje, HaPo4umo y noznaedy pacma
npocjeyHe nname. O4eKyje ce HACMAeaK mpeHOd pacma naama u y HapeoOHOM nepuody,
3axearvyjyhu 00ayyu Bnade Penybauke Cpricke Kojom je nosehaH U3HOC HajHUX3ce naame, Kao
U usmjeHama cema 3aKOHA Kojum ce nosehasajy naame y jasHom cekmopy.

Hannama jasHux npuxoda, KAOKO OHUX KOoju ce NpuKynseajy npeko lNMopecke ynpase Penybauke
Cpncke, maKo u OHUX KOju ce NMpuKynseajy u pacrnodjesvbyjy npeko Ynpase 3a UHOUPEKMHO
onope3usarwe buX, y npemxodHoj puckanHoj 200uHU je 3abusbexcuna peKopdHe u3sHoce. Y
2024. 200uHU Hacmase/meH MpeHo cMaHeHd Hueod 3adyxeHocmu y o0Hocy Ha bAll-a
Peny6nuke Cpncke.
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3. PUSULIN N HEU3BJECHOCTU Y KPETAHY CBJETCKE NMPUBPEAE: ,MO3HATE
HENO3HAHULUE” 3A 2025. TOAUHY

3.1. lnobanHu pusuyu u HeusejecHocmu y 2025. 200uHuU

° CsjemcKa ekoHOMUja je NOKa3asa oMMNOPHOCM YNPKOC 8UWIECMPYKUM WOKO8UMA 00
2022. 200uHe, y3 Oy20po4YHe HeaamueHe nocsbeduye Kpuse uld3eaHe naHoemujom KopoHa
supyca. Mehymum, usanedu npuspedHoz pacma u Oasbe ocmajy HeusejecHuU 3602 6pojHUX
He2amueHuUX pu3uKka: mehyHapoOHUX 2e0noAUMUYKUX MeH3Uja, mpP208UHCKUX 02PpAHUYeHsa,
KAUMamcKux pusuka u pacmyhux cpuckanrHux npumucaka. Moxce ce pehu 9da je 2025. 200uHa
200UHO ca MHO20 Heu38jecHOCMU U pu3uKd, 0OHOCHO ca MHO20 ,,Helno3HaHUya"“ Koje ymu4y Ha
pacm cejemcKe npuspeode.

Y cknagy c HaBeAeHWM, aHanusa he gatv NpuKas ,no3Hamux HernosHaHuua“ y 2025.
roguMH1, OAHOCHO, LWTA CBE 3HAMO O OHOM LUTO je M3BOP pM3MKa U HEeM3BjeCHOCTM 3a rnobanHa
E€KOHOMCKa KpeTatrba. CTora, y HacTaBKy je AaT nperaes K/bydHUX TPeHA0Ba, N3a30Ba U NPOrHo3a
3a KpeTarba cBjeTCcKe eKkoHOoMMje y 2025. roamHm.

CesujeT ynasu y nepuog 6e3 jacHor rnobanHor nvaepa, raje sogehe cBjeTcKe eKoHomuUje
Hehe 6UTKM cnocobHe uAM BOJ/bHE NpPey3eTu OAroBOPHOCT 3a 0b6/AMKoBakbe MehyHapogHor
nopeTtka. OBO je BpujemMe MyNTUNOJIAPHOCTU. PacTyhu reonosiTUYKKU aneTUTU YrporKaBajy
CTabunHocT u npeasnameoct mehyHapoaHor cuctema. OacyTHocT rnobanHor aMaepcTsa cTBapa
npobseme y GpyHKUNOHUCAY MEHYHAPOAHUX MHCTUTYUM]jA. PparMeHTUPAHU MHTEPECU BEJIMKUX
CW/J1a OTEeXKaBajy KONEKTUBHO AjenoBare. TprosuHcke HanetocTn namehy CA-a n KuHe morne
61 focerHyTv HoBe HMBOe, cTBapajyhun 036u/bHe npenpeke ri1obasHoj eEKoHOMUjU.

MpeTxono HaBeaeHO nNoTBphyje Aa je cBjeTCKa NpuBpeaa AO0CTUINA N3Pa3UTO BUCOK HMBO
AKYMY/IMPAHUX PU3MKA W HeusBjeCHOCTU. llojegnHU aHanuTMyapu crarbe y 2025. roguuHm
KapakTepuwy Kao KOHPy3HO. [pyrn aHanutMyapm 3a KOHTPAAUKTOPHY U TELWKO NpeasugmBy
CBjEeTCKY EKOHOMMjY KOPUCTE CUHTArmy ,,27106071Ha eKOHOMCKA Wwu3ogpeHuja” kKao metadopy 3a
onncuBarbe TPEHYTHOT CTakba rnobanHe ekoHomMuje. MNpema MULWIbEHY NOoje ANHNX EKOHOMMUCTA,
TpeHyTHa KoHdYy3Mja y CBjeTCKOj NpMBPeAM je pe3ynTaT UCTOBPEMEHOTN AjeNnoBatba BULLIE KPU3a -
reonoNUTUYKNX, MHPNATOPHUX, GUCKANHUX, TEXHONIOLWKKNX, KAMMATCKuMX. Mpn Tome, cBe je BULE
UMNY/ICUBHUX OAJIYKA, KAaKo Of CTpaHe KpeaTopa MOJUTUKA, TaKo M 0f, OCTa/InX yYeCHUKa Yy
OPYWTBEHO-EKOHOMCKOM cuctemy. OTNOPHOCT CBjeTCKE NpuMBpeAe Ha HaBedeHe M3a30Be U
pU3MKe je cBe Matba.

° OO0 pu3uKa Koju cy npucymHu Ha 2106aaHom naaHy y mekyhoj 200uHu, 2a06aaHu
2eononumMuYKu pusuyu cy HajOOMUHAHMHUjU, npu yemy ce Hajeehu ouo ucmux oOHOCU Ha
u3azoee pacmyhux eeonoAUMUYKUX U MP20BUHCKUX mMeH3Uja, Kao U Had u3dsoee
2eononumu4ke ppazmeHmayuje.

Mpema rnob6anHOM MHAEKCY HEM3BjECHOCTU EKOHOMCKMX NONUTUKA U TN0BaTHOM UHAEKCY
reono/IMTUYKNX PU3KKA Koje 06ajBsbyjy YjeaurbeHe Haunje, y nepuoay oa 2024. roamHe A0 AaHac
N3PaXKEHMUjU CY FeONOAUTUYKN PU3NLM, LUTO CE MOXKE BUAJETM HAa HapeaHOM rpadUKOHY.
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pagpukoH 5: [106aaHU UHOEKCU Heu3sjeCHOCMU eKOHOMCKUX MOAUMUKA U 2e0rnoaumuyKux

PU3UKa
— [HOD3AHN MHOEKT HEHSEJSCHOCTH EHOHONTHKE NOAKTHHS —— KK FEOMORKTHH KHX PHEHKE
TRoSiEAHN HEQEHE HEHSEJECHDCTH EHOHOMCHHY NOAKTHES, MK EHE FECNORHTHH K DHEHKE, RCTOPHICKH Npoder

RCTORHICKH NPOCIER

f NoqeTan
TEPOPHCTHHHN HINAA, EaxkpoT Lehman i . F{:HE'T!&_I Cynob Ha
11.9 { Brothers Banke POVID-18 trynoba ¥ Enmwckom HoToky
o i InaHaemmigy ajmm

e

U3zeop: United Nations. (2024).

AHanusa npeTxoaHor rpaduKoHa Mokasyje Aa je y Bpujeme noc/beare Asuje rnobanHe
€KOHOMCKe Kpu3e, OQHOCHO TOKOM Kpu3e M3a3BaHe naHAemunjom Bupyca KopoHa u3 2020.
rooMHe M Kpuse mM3asBaHe AelaBakbMma y YKpajuHu ns 2022. roguHe, pM3nK HEU3BjECHOCTH
€KOHOMCKMX MOJIMTUKA BMO BULLIM O reonoanTUUKNX pusmka. C gpyre ctpaHe, og 2024. roanHe
A0 [AHac, eBUAEHTHO je Aa MHAEKC reonoNUTUYKUX PU3MKA Bu/bexkn Bulle BPUjeaHOCTU Of
pU3nKa HEN3BjeCHOCTU EKOHOMCKUX MNOAUTHUKA.

leonnonumuyku pusuyu Hajgehum pgujenom ce oAHOCE HA PU3UKE TFeonoIUTUYKE
dparmeHTaumje 1 pactyhmux reonoIMTULNKMUX U TPTOBUHCKMX TEH3MjA, TAje AOMUHMPAjy HaneTocTu
namehy BENIMKMX CBjETCKMX EKOHOMMja. Y 0ACYCTBY aZleKBATHMUX Mjepa, cuTyaumja bu ce morna
A04aTHO NoropLwaTu 1 y3poKoBaTh noBehatbe TPOLIKOBA M PU3MKa 3@ NOC/I0OBAHE Y PA3INYUTUM
Anjenosmma caujeta. Ca reononMTUYKUM PU3MLLMMA YCKO CY BE3AHU M PUBULM LUWjeHa eHepreHaTa
n Hadte. Mako ce unmjeHe eHepreHaTa CTabuansyjy, reononMTUYKe HaNeTocTM nocebHo Ha
Banckom mcToKy, mory nsassaTn nopemehaje y cHapbjeBarby HadpTOom M racom. HaseaeHo 6m
MOTN10 JOBECTU A0 HAr/Ior pacTa WuujeHa eHepruje, Wto 61 morio NnoHOBO U3a3BaTu UHGNATOPHE
nPUTUCKe, Npu Yemy 6u HeraTMBHe noc/beauue nocebHO noroaune eHepreTckMm 3aBUCHe
eKoHoMmMuje.

Heu3ssjecHocm eKoHOMCKUX noAuMuUKa je nopacna kpajem 2024. rognHe. HenssmjecHocT
€KOHOMCKMX MONINTUKA je U3parKeHa Kog, CNO/bHOTPrOBUHCKUX M GUCKANHUX NONNTMKA, NocebHO
Kog HoBoM3abpaHux Bnaga. NojayaHe NPOTEKUMOHUCTMYKE MOAUTUKE morne bu aa cmambe
nHBecTnumMje, ePUKaCHOCT TPXKUWITA U Aa NopemeTe saHue cHaabjesarba. Tekyhu npouec
aesnHdnaumnje moxke 6utn nopemeheH npomjeHama NOAUTUKE Koje BU 3HaAYMAe Npekngarbe
NONNTUKE MOHETapHOr nonywTaka. HasegeHo 61 Mmano MMnanKaumje Ha OAPMKUBOCT jaBHUX
dUHAHCKja U cTabMAHOCT GUHAHCUjCKUX TPXKULWTA, NocebHO 3a TpKUWTaA y pa3Bojy. Mmajyhu y
BMAY HUXOBO 3HAYajHO OC/Nakbakbe Ha CNoJbHe M3BOpe GUHAHCMPaHbA U YMHEHULY Aa je hUXOB
npuBpeaHu pacT BoheH M3BO30OM, TPXKULUITA Yy Pa3Bojy cy nocebHO u3noxkeHa GayKTyaumjama Ha
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rnobanHom TpKMWTY. Makbe pa3BujeHe 3em/be CyodaBajy ce ca 6pojHUM A0AaTHUM N3a30BUMA,
YyK/bYy4Uyjyhn nosehatbe TepeTa cepBucUpatba Ayra, orpaHnu4eH GUCKaNAHM NPOCTOP M HeAOBOJ/bHE
nHsectmumje. NMopen HaBegEeHOT, KAMMATCKE NPOMjEHE CY M3a30B KOjU je U3PAXKEHWN]U Y Makbe
passujeHnm 3emsbama. HasegeHo je noc/beanua YmmeHuUe ga Makbe pasBujeHe 3emsbe MMajy
MaHe PUCKaNHOr NPOCTOPA 33 PearoBakbe Yy CAyYajy EKCTPEMHUX BPEMEHCKMX YCA0BA, O4HOCHO
NPUPOAHUX KaTacTpoda.

MNMopes reonoAUTUYKUX PU3SMKA U HEWU3BjECHOCTM EKOHOMCKWUX MOJINTUKA, U3ParKeH je
n3a3oB paemeHmayuje 2no06anHe npuspede. MNpema UcTparkmBatby CBjeTCKOr €KOHOMCKOT
dopyma, pparmeHTaumja rnobanHe npmepeae, Tj. EKOHOMCKO pasgBajarbe M3mehy 3anagHux u
NCTOYHUX EKOHOMM]ja, Morna 61 CBjeTCKy NpMBpeay KOWTATK YaK 5,7 xu/baga muanjapam gonapa
WTO je ekBMBaneHTHo 5% csjetckor BAM-a*. Y cTyauju ce HasoguM pa 6y eKOHOMCKa
¢dparmeHTaumja morna 6UTK WTETHUja oA rnobanHe ¢uHaHcUjcke Kpuse m3 2008. roamHe nau
naHaemmje Bupyca kopoHa u3 2020. roanHe. HeratusHu edpekTn bu ce yrnaBHOM 0Apasuam Kpos
Matby rnobanHy TProBuHy, CMakbeHe TOKOBE KanuTana v u3rybs/beHy eKoHOMCKY epMKacHOCT.

Mako je pact obuma cCBjeTCKe TProBMHE MPAKTUYHO WAEHTMYaH pacty raobanHe
npou3BoAHE, Y3 BEOMa UHTErpucaHe puHaHCKjcKe TOKOBE, MHOTO je npobsiema Koju nosehaBsajy
rnobanHy ¢parmeHTaumjy. EBuaeHTHa je ¢pparmeHTaumja TOKOBA KanuTtana, Koju cy cBe Bulie
KOHLEHTpUCaHKU mehy Jap’kaBama Koje aujene CAUYHE reono/nTUYKe uus/bese®. Y Uuby
cnpjeyaBatba eckasaumje reoekoHOMCKe pparmeHTaumje, NCTMYe ce Aa Cy K/bydHe NoanTUKe 3a
NPOMOBMCake MyNTWUIaTEPAIHE Capagtbe, Ha WTa nocebaH akueHaT cTaB/bajy Bogehe rnobanHe
dMHaHCKjcKe MHCTUTYUMje. be3 063mMpa Ha CBY CKEMTUYHY PeTOpuKy M Kopake CAL n apyrux
pasBMjeHNX eKoHomMja, rnobanusaunja ce ,He nosnauyn”. FnobanHa TProBMHa HacTaB/ba Aa
pacTe ynopeao ca rnobanHnm eKoHOMCKMM pactom. HaseaeHo noTtephyjy 1 npojekuymje MM®-a
3a AMHAMKMKy pacTa csjeTckor BAN-a oa 3,3% n nosehara obuma rnobanHe TprosuHe og 3,2% y
2025. rognHu.

nobanHa aHKeTa o nepuenuunjun pmusmnka CejeTckor ekoHomckor popyma® notephyje cee
NeCMMUCTUYHK]y nepcnekTusy. BehnHa ncnutaHmka (52%) npegsuha nsBjecHy HecTabuAHOCT M
ymjepeH pusuKk o rnobanHux Katactpoda y HapeaHe Age roauHe, Aok 36% ouyekyje jow
TYpbyneHTHMje ycnoBe y 04HOCY Ha NPeTXoaHn nepuod. ApXKaBHU OpyKaHM CYKOD je pU3KK Koju
Ce HajBMLUE OYeKYje Aa n3a3oBe rnobanHy Kpusy ose roanHe, npaheH eKCTPeMHUM BPEMEHCKUM
NpUINKaMa U reoeKOHOMCKOM KOHdpOoHTaumjom, byayhu ga caHKuuvje M LapuHe NocTajy cee
Yyewhn NHCTPYMEHT NONUTUKA.

Ha HapegHom rpaduKOHY NpUKasaHM cy pes3yntaTu aHKeTe Kojy npoBogu CBjeTcKu
E€KOHOMCKMN popym, a TUYE Ce oAroBopa Ha NUTakbe Koju PU3MK o4 HaBegeHUX mucne ga he ce
HajBjepoBaTHMje AecnTh Ha rnobanHom naany y 2025. roanHu.

4 World economic forum. (2025). https://www.weforum.org/stories/2025/01/global-financial-system-
fragmentation/

5 IMF (2023). Geoeconomic Fragmentation - The Economic Risks from a Fractured World Economy. Centre for
Economic Policy Research.

5 World economic forum. (2025). https://www.weforum.org/publications/global-risks-report-2025/digest/
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IpagukoH 6: Pusuyu Koju no Muliseery UCIUMAHUKA npedcmassvajy Hajeehu useop Kpusa Ha
2nobanHom naaHy y 2025. 200uHU, npema 0CHOBHUM Kame20pujama pu3uka, 3a caujem (nujeso)
u bocHy u XepyezosuHy (0ecHo), Ha ocHosy aHKeme CgjemcKo2 eKOHOMCKOo2 (hopyma

EKCTPEMHHM BpEMEHCKM YCI0BH
leoeroHOMCKM CyRoBH m

p—

Monapuzauuja gpywTea

ExoHOMCKM Nag 5%
KpuTuuHa npomjena
p FEE BocHa 1 XepLerosuHa
CHCTEMHMA Ha 3EMbH
HepocTatak eKoHOMCKHX 1HeogocTaTak pagHe cHare u TaneHara

NPHAKKA UK HE3ANOCNEHOCT
Epo3uja /oy ACKHX NPaBa u WAk 29,

rpahauckux cnobopa 2 Exonomckn nag
o (pewecuja, cTarHaumja)
HejegHakocr 2%
3 Wnnaumja
Y 5 0 15 20

4 Hepeau yHyTap apmwase
(rpafyamcku wipajkoeu, Hepeow)

5 Opymanu cykobu (mehygpmaenu,

HateToropuje pusnka I EHOHOMEHM I Exonowkm I TeononMTHYKN I Cownonowkm I TexXHONOWHKA YHYTAPAPHABHM, ANHABHM vﬂ'ap“]

Uzeop: World Economic Forum. (2025). Global Risks. Perception Survey 2024-2025.

Ha ocHOBY pe3ynTaTa aHKeTe, eBUAEHTAH je TpeH , CMareHa ONTUMMU3MA, KAaKO Y KPaTKoOM
POKY, O4HOCHO Yy Norneany o4ekmBarba 3a Tekyhy 2025. roanHy, Tako 1y cpegHem 1 Zyrom poKy.
Mepuenuuja o4ekMBakba ce noropwana nocebHo y norneny KOHOGAMKTA. [pKaBHU OpyKaHM
CYKOb paHrmMpaH je Kao TPeHYTHU pU3KK 6poj 1 o cTpaHe 23% NcnNUTaHUKa, AOK je UCTU Y aHKETU
oA npuje aBe roguHe je 6Mo 3aHemapuB.

LOK cy reonoIMTUYKM PUSULN paHTMPaHKN Kao Hajsehun nssop Kpmsa y 2025. roanHu Ha
rnobanHom nnaHy, 3a bocHy n XepueroBuHy cy u3paxKeHW eKOHOMCKM pusnuum. Mepuenuuja
p13MKa Npema OCHOBHMM KaTeropumjama pusnKa 3a bocHy n XepuerosmHy, Ha OCHOBY aHKeTe
CsjeTcKor eKoHomcKor ¢opyma, NoKasyje Aa je Ccy HajsuLwe paHrMpaHU eKOHOMCKU pusunun. Og
E€KOHOMCKUX pU3KnKa, Bogehe mjecto 3ay3Mma HegocCTaTaK pagHe cHare u TasieHaTa, HaKoH Yyera
Ccavjefie pU3UK Of peLecuje U cTarHauuje, Te pusmnkK uHnauunje. Y3 eKOHOMCKe pu3unKe, npema
MMULL/bEHY UCMUTAHMKA, BUCOKO PAHTMPaAHM CY reONOINTUYKN pU3nuUn, mehy Kojuma je HapouunTo
M3parKeH PM3KNK o4 Hepeaa YHyTap ApKaBse.
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2.2. MaKpoeKOHOMCKA Kpemakrsa y caujemy moKkom 2024. 2o0uHe: LLIma moxcemo
oyekusamu 3a 2025. 200uHy?

° Ouekuearba 3a 2025. 200uHy nokKasyjy cmabuausayujy npuepedHUx Kpemara, Y3
ycrnopeH u He0080sbaH npuspedHu pacm. U3aszoeu nonym uHgnayuje, 2eonoaumuyKux
meH3uja u mexHO/s0WKUX NMPpomMjeHa 3Ha4djHo 0buKyjy cejemcky npuspedy. OyeKusama cy 0a
he pacm cejemcke npuspede bumu cmabuaaH, anu Hed0B80sbaH, Y3 pu3uke 0a he 6bumu
3HAYAjHO HUXCU 00 NpojeKyuja ako usocmaHy cmpyKmypHe pegopme.

Jok je 2022. roanHa ocTana 3anamheHa NoO BULWECTPYKMM Kpu3ama (eHepreTcka u
npexpambeHa Kpu13a, BUCOKa MHbNauuja, mehyHapoaHM reononnTUYKKM cykobu), 2023. rogmHa je
6una rogmHa ycnopeHor NpUBPeAHOr pacTa, y3 peLecuje y nojeAUHUM eBPONCKUM 3em/bama. Y
2024. ropuMHW CcBjeTCKa npuBpeAa Ce HOCuaa ca AYyropovyHUM HEeratMBHMM EKOHOMCKMX
noc/beAmuama Kpuse M3asBaHe NaH4EeMUjOM BUPYCA KOPOHA, Y3 HeraTtMBHe noc/beamue Kpuse
nHnaumnje mns 2022. rogmnHe. Nako ce 2024. rognHa MOXKe OKapaKTeEpMcaTU Kao roguHa
oapeheHe eKOHOMCKe cTabunmsaumje cBjeTCKe NpuBpesHe akKTUBHOCTU, UCTa je Buna npaheHa
N3paxkeHUMm rnobaHUM reonoNUTUYKUM U MeHYHAPOAHUM EKOHOMCKUM TEH3Ujama.

CsjeTcky npuspeny y 2024. roanHu je obus/bexkmo crnop rnobanHM eKOHOMCKKU pacT y3
jayarbe reonoINTUYKUX PU3MKA M NoJslapu3aLnja ogHoca Bogehumx cBjeTCKMX eKoHomuja. Takohe,
2024. roguHy KapakTepulle MOHEeTapaHOo MonylwTake, OAHOCHO CMakberbe pedepeHTHUX
KamaTHuMx ctona Bogehux LeHTpanHMx GaHaKa, CKOK BpeAHOCTM 3n1aTa npaheH nagom umjeHa
HadTe, Te nobjeaa AoHanaa Tpamna Ha nsbopuma y CjeanrbeHum Amepudkmum [prkaBama Koja
61 morna Aa goseje A0 NoBpaTKa epe NPoTeKUMOHM3Ma U TproBUHCcKor pata CAl-a ca KuHom um
OpYyrMm 3em/bama.

CsjeTcka npuspegay 2024. roavHm je pacna no ctonama ucnog, gecetorogmiiber npocjeka
npuje naHAemuje KOpoHa Bupyca. PacT cBjeTcKe npuBpese CNopujuMm TEMMNOM Of,
AeceTorogumer Npocjeka ogpakaBa CTPyKTypHe npobneme Kao wTto cy cnabe nHBecTMumje,
CNop pacT NPOAYKTUBHOCTU, BUCOKM HMBOM Ayra u gemorpadpckm nputmcum. Ucnognpocjedne
CTone pacTa CBjeTCKe NpMBpeae HUCY AO0BOJbHE 33 NOACTULLAHE OAPKMBOT EKOHOMCKOT Pa3Boja,
nocebHo y OoKonHocTMMaA noBehaHe Heu3BjeCHOCTM M pacTyher NPOTeKUMOHM3MA TProBUHCKe
NOAUTUKE, TEONOJIMTUYKUX TEH3Wja, Te MNPUPOSHUX KaTacTpoda MOBE3aHMX Ca KAMMATCKMM
npomjeHama.

Mpema npojekumjama CajeTcKke baHKe, AYrOpoOYHU M3reAn 3a pacT Hajciabujmu cy of
noyeTka Bujeka. Mako ce y 2025. rogmnHu oveKyje aa ce rnobanHa ekoHomuja ctTabunumsyje, npes
3eM/baMa Yy pa3Bojy je Texak nepuoa. CejeTcka 6aHKa yno3opasa 4a, ¢ 063Mpom Ha ocjeT/bmuse
mehyHapoaHe reononTUYKe U eKOHOMCKE OKOJIHOCTM, CBAKU A0AAaTHW HEMOBO/bHU LLOKOBM,
MOF/IN BM YyCNOpUTK PacT CBjeTCKe npuBpeae. Mako he ce rnobanHa ekoHoMMja CTabUAN30BTU Y
c/benehe gsuje rogmHe, ovekyje ce aa he 3emsbe y pa3Bojy cnopuje A40CTU3aTU HUBOE AOXOTKA
HanpeAHUX eKOHOMM]ja. 3emsbe Y pa3Bojy cy n3rybune sehmHy HeKagalwbUX MOKPeTaya hUXoBOr
pacTa, a 3aMjeHWIN Cy UX OTPOMHM M3330BM: BUCOKM HMBOWM Ayra, cnab pact uHBecTUUMja M
NPOAYKTUBHOCTH, Te CBe Behu TPOLKOBM GUCKaNHE KOHCONMAALN]E U KNMMATCKUX NPOMjeHa.

[OK cy MHOre marbe pasBujeHe 3eM/be yCMjepeHe Ha ONopaBak HAaKOH BULLECTYKMX Kpu3a,
pa3BujeHnje 3emsbe cy PoKycupaHe Ha yBohere AUrnMTanHUX MHOBaLUMja U OAPHKUBUX pjeLletba
Kako 6u obe3bujeanne npuepeaHun pacTt U passeoj.
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Tabena 4: MakpoeKoHOMCKU nokazamersou 3a 2022. u 2023. 200uHy, npocjeHe 3a 2024. u
npojexkyuje 3a 2025. 200ury

2022. | 2023. | 2024. | 2025.

PeanaH pacr AN, %
CBujeT yKynHo 3,4 3,3 3,3 2,8
Pa3BujeHe eKoHOMMUje 2,7 1,7 1,8 1,4
CAL 2,5 2,9 2,8 1,8
EBpo3oHa 3,3 0,4 0,9 0,8
3emsbe y YCNOHY 4,0 4,4 4,3 3,7
KuHa 3,0 5,2 5,0 4,0
Pycuja -2,1 3,6 4,1 1,5
Pacrt cBjeTcKe TproBuHe, % 5,7 0,8 3,8 1,7
MoTpowayKe LujeHe, Npocjek, % 6,7 5,7 4,3
EBpo3oHa 8,4 5,4 2,4 2,1
CAL 8,0 4,1 2,4 2,7
Pa3BujeHe semsbe 7,3 4,6 2,8 2,4
3em/be y YCNOHY 9,6 8,1 7,7 5,5
LinjeHe HadTe y AoNnapuma, roguiltba cTona npomjeHe 39,2 | -164 -1,8 | -15,5

U3eop: International Monetary Fund. (2025). World Economic Outlook, April 2025.

MNpema MM®-oBum npojekumjama n3 anpuna 2025. roanHe’ npMKasaHMM y NPETXOAHO]
Tabenum, cejeTckn npuepesHn pacT y 2024, rogmHu npoujeryje ce Ha HMBOY og, 3,3%, AOK je 3a
2025. roamHy npojektoBaH pact o4 2,8%. MM je 3a rpyny pa3sujeHUX eKOHOMMKja NPOjeKTOBao
pact og 1,4% y 2025. roanHun, wto je 3a 0,4 npoueHTHa noeHa mame Hero y 2024. roanHu. 3a
npuspeay CA-ay 2025. roanHum ce ovekyje ycnopasakbe NpuBpesHe akTUBHOCTU, Ca rOAULLHOM
ctonom pacta o 1,8%. Y eBpo3oHu ce y 2025. oyekyje pact og 0,8% (nocanje 0,9% y 2024).
Cnabuju eKoOHOMCKM pacT y eBPO30HW MPEeBaCXOAHO je noc/beauua M3a3oBa Ca Kojuma ce
Cyo4yaBajy K/bydyHe eKoHomuje, nonyT Hbemauke Koja je 2024. roguHe buna 6e3 pacra (nocne
KOHTpakuuje of -0,3% y 2023. roanHun) u Utanmnje (ca ckpomHum pactom og 0,7%). Mpema
npojekunjama MM®-a, 3em/be y pa3Bojy OYEKYje penaTMBHO cTabmnaH nepuog ca pacTom oA
3,7% y 2025. roaunu (nocnmje 4,3% y 2024. rognHu). Pactyha Asnja npearayn y 0Boj rpynu, ca
AOMUHaHTHMM pacTtom KnHe n UHAauje, nako ce y obe 3emsbe o4eKyje ycnopaBakbe npuspeaHe
AKTUBHOCTM.

7 International Monetary Fund. (2025). World Economic Outlook, April 2025.
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Tabena 5: Mpojekyuje cmone pacma BAl-a 00 cmpaHe MM®-a

3emsba / permoH bAMN, crona peanHor pacta, y %

2022. 2023. 2024. | 2025. 2029.
Ceujet 3,6 3,5 3,3 2,8 3,2
CAL 2,5 2,9 2,8 1,8 2,1
KuHa 3,1 5,4 5,0 3,9 3,7
Pycuja -1,4 4,1 4,1 1,4 1,2
EBpo3oHa 3,5 0,4 0,8 0,8 1,2
EBponcKa yHuja 3,7 0,6 1,1 1,1 1,5
Cpbuja 2,6 3,8 3,8 3,5 4,0
Utanuja 4,8 0,7 0,7 0,4 0,7
Hbemauka 1,4 -0,3 -0,2 -0,1 0,9
XpBarTcKa 7,2 3,3 3,8 3,1 2,5
CnoseHuja 2,7 2,1 1,6 1,8 2,3
AycTpuja 5,3 -0,9 -1,2 -0,3 1,1
buX 4,2 1,9 2,5 2,8 3,0

Uzeop: International Monetary Fund. (2024). World Economic Outlook April 2025.

Mpema nopauyma MM®-a npukasaHum y npeTxoaHoj Tabenun, 3ajegHn4Ko 3a BehuHy
NOCMATPAHMUX 3eMaJba je pacT NpuBpeaHe aKTUBHOCTM MO HELTO HUKKMM cTonama y 2025. roanHum
y ogHocy Ha HMBO 13 2024. rogmnHe. 3a 2025. roanHy, o4 NoCMaTpaHMX 3emasba, Nag npuespeaHe
AKTUBHOCTM Ce Ou4eKyje ce 3a npuspeay Hbemauke n Utanunje. Kaga ce nocmartpajy Benuke
passujeHe ekoHomwMje, 3a 2025. roamMHy eBMAEHTHO je O4YeKMBarbe y noraedy ycnopaBahba
ONHaMKUKe npuBpegHe aKTUBHOCTU Yy ogHocy Ha 2024. roauHy. 3a eBPO30OHY MNPOjeKToBaHa je
ctona og 0,8%, 3a EY 1,1% pok je 3a CALlL npojektoBaHa ctona og 1,8% y 2025. roauuun. Noagaum
O OYEKMBAHUM NpPUBPEAHMM KpeTatbma Ao 2029. roamHe nokasyjy Aa he nocmatpaHe 3emsbe,
a/n 1 CBjeTCKa NpuBpeaa, y NPOCjeKy 3a4pXKaT NPUBAMKHO UCTY AMHAMUKY NPUBPEAHOr pacTa.

MporHoze MM®-a HaBeaeHe y npeTxogHoj Tabenu 6asupajy ce Ha 6pojHMM
npeTnocTaBKama o0 pa3Bojy mehyHapogHe reononTUYKE U EKOHOMCKE CUTyaLMmje, a y CKnaay ca
aKTyenHum gorahajuma y Bpujeme nspage npojekuuja. CxoaHo HaBeaeHoMm, BpojHU cy pusnLm
KOjU MOry MMaTW HeraTMBHE noc/beguue Ha ocTBapewe MM®-oBMX Npojekunja npusBpeaHor
pacta. Mehy pusnumma 3a ocTBaperbe npojekunja MM® uctnyy ce pusMK of, eckanauuje
rnobanHuUx reonosIMTUYKMX cyKoba, HacTaBak MPOTEKUMOHUCTUUKE MOJIMTUKE Y CNOJbHOj
TProBMHU, HECTAabMAHOCTM Ha (PUHAHCUJCKMM TPXKUWITMMA, HEOAPXMBOCT jaBHOr Ayra u
HeA0BO/baH GMCKANHM NPOCTOP 33 pearoBakbe Y Cy4dajy LWOKOBa.

YNpKoC BULIECTPYKMM LLIOKOBMMA KOjU Cy noc/bedrbux rognHa obnukosanu rnobanHe
€KOHOMCKe TpeHA0Be NonyT NaHAemuje BUpyca KopoHa, MehyHapoaHM reonoaUTUYKN CYKobu,
BMCOKa MHPNaUKja 1 3aowTpaBarbe rnobanHnx GUHaHCUjCKMX yCcoBa, robanHu GUHAHCH]CKU U
€KOHOMCKM un3rneam 3a 2025. rogmMHy noKasyjy npusBpegHu pacTt, asin No HUXMM cTonama y
ogHocy Ha 2024. roanHy. OgHOCHO, o4yekyje ce Aa he rnobanHa npmBpedHa akTMBHOCT y 2025.
rOAWMHW OCTBApPUTM HELITO CNOpUjy AMHaAMUKY Yy nopehery ca npeTxogHom rogmMHom. Temno
€eKcnaH3uje cBjeTcke NpuBpeae je HM3aK y nopehemy ¢ UCTOPUjCKUM TPeHAOBUMA, Kako 36or
KpaTKOpPO4YHMX ¢daKTopa Kao WTO Cy M Aa/be BUCOKM TPOLUKOBM 33a4yXKMBara U CMarbEHE
ducKanHe nogplike, Tako U 360r AyropoyHux edekata msasBaHux naHgemujom COVID-19 u
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cyKobom y YKpajuHu, cnabor pacta NnpoAyKTMBHOCTM, pacTyhe reoekoHOMCKe pparmeHTaumje u
nosehara permoHanHux HejegHakocTu. MNocbeare objaB/berbe npojekunje MM®-a 3a cBjeTcKa
npuBpeaHa KpeTaka y anpuay 2025. roanHe nokasyjy cnabsbere nsrnena 3a cBjeTcky npuspeay,
wTo je Hasehum Anjenom y3poKoBaHOM pacTyhum reonoNUTUYKUM U TPrOBUMHCKUM
Heun3BjecHoCTMMA.

Y 2024. roauHK, y BocHM 1 XepueroBmHuM je A0WA0 40 yMjepeHOr onopasKa npmepegHe
aKTUBHOCTU, aNN HepoBO/bLHUM Temnom. Cnopuju pact npuBpeaHe aKTUBHOCTM 3HaYajHUM
Anjenom je nocsbegmua nagfa MHOCTPaAHe NOTPaXKHe ycbes cnabsberba NpuBpesHe akTUBHOCTU
3eMasba Koje Cy Haj3HayajHWju Cno/bHOTProBUMHCKU MapTHepw, y3 nag agomahe npepahusauke
AjenatHoctu. Mako je nHpnaumja 3HavyajHO cMarbeHa, oapeheHn nokasaTerbm nonyT nosehama
jeAVMHUYHOr TPOLWKa paga U BMCOKOF pacTa LMjeHa HeKpeTHWMHa, CcTBapajy M pasbe oapeheH
NPUTMUCAK Ha pPacT uumjeHa. PacT uMjeHa OCHOBHMX XMBOPTHMX HaMUPHULA U Jasbe epogmpa
KynoBHYy Moh CTaHOBHMLUTBA.

Kako 6u ce aHann3mnpana o4ekmBarba O NPUBPEAHUM KpeTatbnma bocHe n XepuerosuHe y
2025. roanHu, y HapegHoj Tabenn npukasaHe cy Npojekunje peanHe crone pacta bAl-a 3a
npuspeay bocHe u XepueroBuHe, of cTpaHe mehyHapoaHux wn aomahux ¢GUHAHCKjCKMX
MHCTUTYLM]a.

Tabena 7: lpojekyuje peanHe cmone pacma B/lM-a buX, 3a 2024. u 2025. 200uHy 00
cmpaHe mehyHapoOHuUx u 0omahux pUHAHCUJCKUX UHCMuUmMyuyuja

Aatym ob6jaBe | 2022. 2023. 2024. 2025.
ST T P OkTo6ap 2022. 3,8 2,0 3,0 3,0
Fo— OkTobap 2023. 4,11 2,0 3,0 3,0
OKTob6ap 2024. 4,2 1,7 2,5 3,0
OKTobap 2022. 4,0 2,8 3,2 3,2
CejeTcKa 6aHKa OkTobap 2023. 3,9 2,2 2,8 3,4
OKTo6ap 2024. 4,2 1,7 2,8 3,2
EBponcka 6aHKa 3a 06HOBY U CenTeM6ap 2022. 3,0 3.0 2,3 :
P Maj 2023. 3,9 2,0 3,0 -
Centembap 2024. 4,1 1,7 2,8 3,0
Centembap 2022. 4,1 0,9 1,0 -
LieHTpanHa 6aHKa buX Odeuembap 2023. 4,1 1,5 - -
Deuembap 2024. 4,1 1,6 2,4 2,6
T £ S MapTt 2022. 2,1 3,1 3,0 3,0
o JaHyap 2024. 3,8 2,0 2,9 3,0
Deuembap 2024. 3,7 1,9 2,4 2,8
AreHumja 3a CTaTUCTUKY buX - Jamyap 2025. 4,23 1,99 25
KOHauyHMU nogauu

U3eop: lpuka3z duckanHoz casjema Penybnuke Cpricke, Ha 6a3u nodamaxka objasrbeHux 00
cmpaHe damux domahux u mehyHapoOHUX UHCMumMyuyuja.

AHanusa nopaTaka NpUKasaHWX y nNpeTxoaHoj Tabenun nokasyje ga cy npojekuuvje 3a
npuBpeaHn pact bocHe n XepuerosuHe Bapupane, Kako nsmehy mehyHapoaHux u gomahumx
OUHAHCKjCKUX MHCTUTYLM]A, TaKo M M3Mehy Npojekumja UCTUX MHCTUTYLLMja 3aBUCHO 04, BpeMeHa
nyb6anKoBarba npojekunje. C TMM y Be3u, Nnogaum npukasaHu y Tabenu 7 aajy ynopegHu nperneg,
npojekumja Koju nokKasyje y Kojoj mjepu cy came MHCTUTYLKje MUjerbane CBOje npojekunje Kpo3
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pefoBHe nybauKaumje, 3aBUCHO 04, NPOMjeHe OKOJIHOCTM Y Kojuma cy ucte paheHe. Mako cy
npucyTHe ogpeheHe pasnunKe y NpojekLmjama, MOXKe ce 3aK/byuntu aa je BehmHa mehyHapogHux
bOUHAHCKjCKUX MHCTUTYLM]A je carnacHa Kaja Cy y NuTamy Npojekuuje npuBpeaHUX KpeTarba y
BuX. C Tum y Besu, 3a 2024. roguHy, npoujeHa je he ce npuspegHu pact bocHe n XepuerosmHe
KpeTaTh oKo 2,5%, ook ce y 2025. roanHun npeasmha HewWwTo B1Lwa cTona, Y BUCUHU o4, OKo 3%.

Moc/bearba objaB/beHa NpojeKLMja EKOHOMCKe aKTMBHOCTU y BuX og cTpaHe LieHTpanHe
6aHKe buX, NpojekTyje UcTy ca peanHUm pactom og, 2,6% y 2025. roguHun. Umajyhu y Buay aa je
peanHa crona pacta bAl-a npema npenMMmmMHapHMM nogaumma AreHumje 3a CTaTUCTUMKY buX y
2024. rogvHn nsHocuna 2,5%, esnaeHTHO je ga ce y 2025. rogmHu 3a BocHy u XepuerosuHy
OYeKyje roToBO MAEHTUYAH pPacT eKOHOMCKe aKTUBHOCTM Kao M npeTxoaHe roaunHe. MNpojekuuje
LUBBEnX 3a npmepenHu pact cy nspaheHe nog npetnoctaBkama HacTtaBka noctojehux TpeHaoBa
nHbNaumje, pacta /NNYHE NOTPOWHeEe, Te nobosbllaHUX nNpuanKa pomahe uMHAYCTpUjcKe
npoussogte n n3sosa. LLIbbnX y ceojum nporHoszama Hanommme Aa je NPUCyTaH 3HayajaH pU3nK
peBu3Mje npojekunje eKOHOMCKE aKTMBHOCTM Ha HUXKE Y CAydajy 4a aKTYesIHM NOKAAHU WU
rnob6anHu reonoAUTUYKN TPEHAO0BM PE3YNTMPAjY 3HAYAjHUM LLOKOBUMA.

Mocwentbm nogauyn Penybanykor 3aBoga 3a cTaTUCTUKY Penybamke Cpncke nokasyjy Aa
peasiHa cTona pacta bM-a y Peny6amuu Cpnckoj usHocuna 2,9% wTo nokasyje Aa je octBapeHo
je bnaro ybpsarbe npuBpeHe akTUBHOCTU.

Tabena 8: lpojekyuje MAKpPOeKOHOMCKUX nMoKazamesba Penybauke Cpricke 00 cmpaHe
MuHucmapcmea ¢puHaHcuja Penybauke Cpricke 3a 2025. 200uHy

2022. 2023. 2024. 2025.
bAN, HomuHanHu, y mmanoHnma KM 14.537 16.086 17.118| 17.577
HomuHanHa ctona pacrta bAll-a 16,3% 10,7% 6,4% 4,6%
PeanHa crona pacra bAN-a 3,9% 1,9% 2,9% 2,8%
UHnaumja, npocjeyHa roguiirba ctona pacra 12,7% 7,0% 1,8% 1,7%

N3eop: MuHucmapcmeo ¢uHaHcuja Penybauke Cpricke. (2024). [poepam eKOHOMCKUX pegopmu
Penybnauke Cpncke 3a nepuod 2025-2027. 200uHa.

Mpema npoujeHama MwuHucTapcTBa ¢uHaHcuja Penybanke Cpricke nNpe3eHTOBaHUM Y
Mporpamy ekoHomMckux pedpopmu 3a nepmog 2025-2027. roauHa, y Penybavum Cpnckoj y 2025.
roAnHU ce oveKyje HoMrHaAHa ctona pacta bAlM-a oz 4,6%, AOK o4YeKkMBaHU peanHu pact bATM-a
nsHocn 2,8%. Y ycnoBMma HEeW3BjeCHOCTW Koje Bnajajy Ha rnobanHOM HWBOY, OCTBapee
npojekumja KpeTtarba npmspese Penybamke Cpncke M3NoxeHo je 6pojHMM CNO/BHUM PU3ULMMA.
FnobanHa €eKOHOMCKA KpeTawa, Kao W KpeTakba Yy 3emM/baMa Koje Cy Haj3HayajHuju
CNO/bHOTPrOBMHCKN MapTHEPW, Y 3HAYAjJHOj Mjepu yTUYy Ha NpUBpeaHa KpeTaka y Penybamum
CprcKoj 1 Ha NpojeKunje MaKpOEKOHOMCKUMX MHAMKaTopa Penybanke Cpncke.

OuekKyje ce aa he npuBpeaHu pact Penybamke Cprcke y HapeaHom nepuoay 6utn BoheH
AoMmahom TparKkbOM M WMHBeECTUUMjama, y3 6aarnm AONPUHOC CNO/bHOTPrOBMHCKE pasmjeHe.
MehyTum, Heonxo4HO je MMaTW y BMAY Aa Cy NpojeKkuMje MaKPOEKOHOMCKUX MHAMKaTopa
Penybanke Cpncke 3aCHOBaHe HA HU3Y NPETNOCTABKMN O pa3Bojy mehyHapoaHUX reonoNNTUYKMX
N eKOHOMCKMX OKOJIHOCTU. HaBegeHe npeTnocTaBKe ce npuje ceera 3aCHUBAjy Ha OYEeKMBatby A3
Hehe gohu Ao gogaTHe eckanauumje cykoba m noowTpaBarba MehyHapPOAHUX EKOHOMCKUX U
reonoNIMTUYKMX OAHoca, Aa he ce uujeHe eHepreHaTta A[oAaTHO cmupueatv, Te ga he
Haj3Ha4YajHUju CNO/bHOTPrOBMHCKM NapTHEPU oApKaTh ogpeheHn HUBO U3BO3HE TPaXKHe.
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° FobanHa OucuHgnayuja ce Hacmaesma. Y3 npemnocmaskKy cmabunusayuje
MehyHapoOHUX 2eonoAuUMUYKUX U eKOHOMCKUX meH3uja, oyeKusara cy 0a he ce uHgpnayuja y
eehuHu Opxaea npubauxcumu yYusrbAHUM 6pPujeOHOCMUMA MOCMAB/LEHUM 00 cmpaHe
yeHmpanHux 6aHaka.

lNaBHW daKTOpPW KOjuU AONpPUHOCE ycrnopaBaky MHPNaLMje 0byxBaTajy cMatbere LiMjeHa
eHepreHaTa, Kao U edeKTe NOOLWTPEHE MOHETAaPHE NOAUTUKE U3 NpeTXoaHor nepnoga. Oyekyje
ce ga he nocteneHo xnahewe TPKUWTA paga 3a4pKaTM UMHONATOPHE MPUTUCKE Ha CTPaHMU
noTpaxmwe. Y KOMOMHALMjM Ca OYEKMBaHMM NagoM UMjeHe eHepruje, npeasuha ce ga he
nHbNAUMja HACTAaBMTU [a Ce CMakbyje Npema Uu/beBMMA LLeHTpanHMxX 6aHaka.

Mehytum, 6a3Ha nHbnaumja je n Aasbe yNnopHa, M TO NPBEHCTBEHO KOA, UMjeHa ycayra Koje
cy 3a oko 50% wu3Hag npeanaHaemujckor Husoa. MM® Hasoam pa cy uujeHe pobapa
cTabunusoBane, anu UMjeHe ycayra u gasbe pacty, 36or yera nHdiaumja jow yemjeKk npeacras/ba
npujetkby. Y nutamy je edekat pacta HOMWHANHMX 3apada Yy YC/AYXXHOM CEKTOPY, Koje cy
HacTaBune ga pacTy U Kag je nHonaumja cysbmjeHa. MM® nctuye aa pact HOMMHaANHMX 3apaaa
Y €BPO30HM HUje Yy CKIagy ca pacTom NPOAYKTUBHOCTU, WTO je cayyajy CAL.

Puszuyu Hasuwe 3a usenede uHgaayuje u 0assbe cy 3Ha4vdajHu. lako ce nHdnaumja y MHOrMm
3em/bama cTtabunmsosana, 6asHa MHbAUMja Y CEKTOPY YCAyra 3ajeHo ca PacTOM HOMWHANIHUX
3apaZa M ga/be BpLe NPUTUCAK Ha LMjeHe, WTO A0JATHO OTeXKaBa MoCTU3arbe MHPNALMOHUX
UM/beBa LEHTpanHMx 6aHaka y HapegHom nepuogy. O6GHOB/bEHM LWOKOBM Yy JNAHLMMA
CHaabjeBarba Ha r106aIHUM TPXKULWITMMA poba Moram bu ga NOAUTHY LMjeHe eHepruje 1 XpaHe.
Mopen Tora, TProBMHCKA OrpaHMYeHba BEJIMKMX eKoHOMMWja mory nosehatu unjeHe Ha gomahum
TPKUWITMMA, Te NOpPemMeTUTU cHaabjeBarbe Ha rnobasHUM TPXUWTUMAE. Takohe, LOKoBMU
NnoBe3aHW ca KAMMOM, Kao LITO CYy TOMAOTHM Tajiacu, cywe M NonnaBe, YyrporkaBajy npuHoce
ycjeBa, nojayasajyhu npuTUCKe Ha umjeHe xpaHe. PU3KK 04 NOHOBHUX MHOAATOPHUX NPUTUCAKA
Mmorao 61 Aa noActakHe UeHTpanHe 6aHke aa nosehajy pedpepeHTHe cTone, Koje 6u morne pasbe
Aa nosehajy ¢uckanHe n puUHaHCUjCKe pU3MKe.

00 pu3uKa Koju ymu4vy Ha javyarbe UHGAAMOPHUX NMpumucaka, nocebHo je HeussujecaH
epekam ysedeHux U HajasrbeHux yapuHa. Hekonnko je daktopa Koju cyrepuwy ga 6u pusmum
nosehara MHbNaumje 36or noseharba LapMHa Moram 6MTHM Behu 0f, OHUX TOKOM MPETXOAHMX
TProBMHCKMX paToBa. JeaaH og pakTopa Koju notephyje Behe edpekTe LapMHa je UNHbeHMUA Aa
rnobanHa eKoHOMMja M3nasn M3 nepuoga Hajsehux ctona nHbNauMje y Nnoc/benre Bpujeme.
MHPnaunoHa o4yekMBama, NOCEOHO Yy MHOMMM pa3BUjeHMM NpuBpedama, Cy WM3Hag4 UW/ba
LeHTpanHux 6aHKaka M M3Hag, HMBOaA Npuje MHbNaumMoHe Kpuse u3 2022. roauHe. [pyro,
LUMKANYHE NO3MuMje MHOMMX BEIMKMX NpuBpeda AaHac norogHwuje 3a pact uHdnauuje. Tpehe,
yBohewa orpaHuyerba Ha cneumduyHe maTepujane WAM NONYNPOM3BOAE KOje je TeLKo
3aMMUjEHMTM MOKE MMaTh OrPOMaH yT1Laj Ha arperaTtHy uHbnaumjy.

lUto ce TnMye BocHe u XepueroBuHe, LIBBMX npema noc/wearbum 06jaB/beHUM
cpeaHopOoYHUM MpojeKunjama npojekTyje ctony uHonaumje og 1,9% 3a 2025. roauHy.
LleHTpanHa 6aHKa BuX y cBojum npojekumjama HaBoam Aa ce oveKyje ga he pacT umjeHa xpaHe m
eNleKTpuyHe eHerpuje, y3 noseharbe HajHUKe NaaTe, 40A4ATHO NojayaT MHPNATOPHU NPUTUCAK Y
KPaTKOM POKY. Y3 pacT uMjeHa XxpaHe, pacTy UMjeHa AONPUHOCK U OYEKMBAHM PACT UMjeHa ycayra.
OuekuBarba cy ga he y 2025. rogmHu jadyatv MHGAATOPHU NPUTUCLM Y 3eM/bU U yCibea edekaTa

8 International Monetary Fund. (2025). World Economic Outlook Update, January 2025.
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npenunjeBarba NHGNaLMje M3 MehyHaOAHOT OKPYKeHba, Npuje cBera U3 eBpo3oHe. Mpoujersyje ce
Aa hey 2025. roanHu aohu go pacta nHdbNaumje npumje ceera Kao nocsbeguua ysohera tapuoa
o ctpaHe CAl-a M HajaB/bEHUX peLUnpoYHMX mjepa EY. CBe npeTxo4HO HaBeAEeHO yKa3dyje 4a je
YyNPKOC 3Ha4yajHOM ycnopasary UHbNauuje y 2024. rogMHN, UCTA je U Aa/be U3N0XKeHa BpojHUM
pU3MUMMa KOju MOFy O0BEeCTU [0 peBu3Mje MHPNauuje Ha BULWE y OAHOCY Ha Npojekuuje u
oyeKkmnBarba.’

Ha ocHoBy npojekuuja npeseHToBaHMM Yy [porpamy eKOHOMCKuUX pedopmu Penybauke
Cpnicke 3a nepuog 2025-2027. rogmHa, MuHuctapctBo dmHaHcuja Penybanke Cprncke npojekTyje
crony nHdnaumje 3a Penybamky Cpncky og 1,7% 3a 2025. roamHy°.

° Ouekyje ce pacm obuma 2no06aaHe mpzaosuHe pobom, y3 uspaxceH pusuk pacmyhux
Mp20B8UHCKUX MeH3uja yeoheHem nMpomeKyoHUCMUYKUX MP208UHCKUX NOAUMUKA.

MM® npojekTyje pacT rnobanHe TprosuHe og 1,7% y 2025. roguHu, noj yc/ioBOM Aa He
Aohe [0 WOKOBA, OAHOCHO A0 OCTBapera PU3MKa KOoju OM ce HeraTMBHO OA4pPasuan Ha
CMOJ/bHOTPrOBUHCKY pasmjeHy. Takohe, CBjeTcKa TProBMHCKa opraHusauumja y CBOM M3BjeLTajy
HaBoAM Aa je 06um rnobanHe TprosmHe pobom nosehaH 3a 2,7% y 2024. roguHu, Aok 3a 2025.
roamHy npeasuhajy crony pacta og 3%.'! Mehytum, npema muwsberby UNCTAD-a, 0BO cy
3abpuraBajyha BpemeHa 3a rnobanHy TproBuHy. M3rneam rnobanHe TproBuHe cy Beoma
HeusBjecHW, ontepeheHn pasBojeM reonoOJUTUYKMX OKOAHOCTM, HeusBjecHowhy y nornegny
BUCMHE UApWMHA W APYrUX TProBUMHCKUX OrpaHuyera, ¢aykTyaumjama uujeHa pobe w
NoTeHUMjaNHUM cab/berbem TProBUHE yCyrama.

Pusnum octBapera NPOrHo3a y KpeTaky rnobanHe TproBuHe cy 6pojHu. OBM pusnum
YK/bY4yjy WMpere perMoHanHux cykoba, pasnnke y MOHETapHO] MOAUTMUM Koje AoBoge Ao
dUHaHCKjcKe HecTabunHocTH, Te PparmeHTauMjy naHaua cHaabjeBatba Koja je nmoBesaHa ca
reonoNUTUYKUM cykobuma. MpucyTHn cy oapeheHn TeHaoBM gernobanvsaumje u 3aTBapara,
OOHOCHO OKpeTarba gomahuvm TPXKUIWITMMA, CMarberby 3aBMCHOCTM Aomahe npousBogHe oA
CMoJ/bHUX U3BOpA.

Y3 u3pakeHe reonosIMTUUYKeE TeH3Mje, 3HayajaH PU3UK 3a rnobanHy CNo/bHOTProOBUHCKY
pa3mjeHy npecTas/ba yBohere NPOTEKLOHUCTUYKMX Mjepa TPrOBMHCKMX NoanTMKa. Oyekyje ce
HacTaBaK ,, TPrOBMHCKUX paToOBa“ BENIMKMUX EKOHOMM]a.

TproBuHCKe TeH3uje cy ce nojavane og 2024. rognHe, Kaga cy CjegurbeHe Amepuuke
[Opkase, KaHapga v EBponcKa yHWja yBesie HoBe LapuHe Ha oapeheHun yBo3 us KnuHe. Og noveTka
roanHe CA/l yecto 06jaBs/byjy NpomjeHe y BUCMHU M 0byxBaTy Tapuda Ha yBo3. Oa mapTa 2025.
rognHe CAL npumjerbyjy uapuHy og 25% Ha yBo3 yenunKka n anymmHujyma. CAL HepaBHO cy
objaBune npowuperbe Tapuda 3a roToBO CBE 3eM/be KOje Cy HMXOBM CMO/bHOTPrOBUHCKM
napTHepwu. BpemeHCKM oKBUP M 06MM HaBeaeHUX OrpaHUYera ocTaje HeussjecaH, byayhu ga
CA/L, octaB/ba oapeheH nepuvos 3a NperoBope Mpuje HUXOBOr CTynaka Ha cHary. lNopep,
HEen3BjeCHOCTU Y BUCUHU U BPEMEHCKOM OKBUPY HajaB/beHUX OrPaHMYeHba Y CMOJ/BbHOj TPFOBUHMN,
noAjeaHaKo Ccy HemsBjecHe noc/beamnue TakBux Tapuda. Moc/begmue HajaB/bEHUX U yBELEHUX

SLleHTpanHa 6aHKa BuX (2025). bp3a npoujeHa BAIM-a 3a yemepmu keapman 2024, npsu keapman 2025 u uHpnayuje
3a npso nonyzoduwme 2025. https://www.cbbh.ba/press/ShowNews/1653

10 Munucrapctso duHaHcuja Penybaunke Cpncke. (2024). Mporpam ekoHomckux pedopmmn Penybanke Cpncke 3a
nepuopg 2025-2027. roguHa.

11 World Trade Organization. (2025).
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uapuHa ogpeheHe cy HM30M daKTopa, YK/bYUYjyhu ogrosope notpolwaya v npeayseha, Kao u
moryhum peunnpodyHum mjepama. Mako 3acag He NOCTOjM aHanM3a Koja nokasyje Konuko he
OBaKBa TProBMHCKA NONMTUKA KOLITATKU CBjeTCKY NpUBPeay, YMHbeHnLUa je Aa je yBohere LapuHa
Nole 3a Noc/noBakbe, a jow rope 3a notpowave. LinjeHe he pactn ny CAL vy 3em/bama Kojum ce
Hamehy TpProBmHcKa orpaHudyera. [logatHe uLapuvHe pemeTe NaHue cHapbjeBarba, [OHOCe
HeM3BjeCHOCT 3a LjeNIoKyNHY CBjeTCKy npuBpeay. Mako cy uapuHe yBoheHe y3 Hajase ,3/1aTHOT
[ob6a“ 3a CALl, nojeanHu ekoHomuctn npeasuhajy aa he yBegeHa v HajaB/beHa TProBMHCKA
orpaHuyerba rypHytm npuspeay CAL y peuecujy 1 3Ha4ajHO YyCNOPUTHK CBjETCKM NPUBPEAHM pacT.

Ha HapeaHOM rpadmKOHy MPMKa3aHO je KpeTarbe MHAEKCA HEU3BWjECHOCTM TPrOBUHCKE
nonntmuke. WMHAEKC HeM3BjeCHOCTU TProBMHCKE MOAUTMKe je 6a3vMpaH Ha ayTOMaTCKOM
npeTpa)kmBady cegam uyaconucal?. Kankynaumja ce 6asmpa ydewhy ynaHaka Koju OMUCKYTYjy
HEW3BMjECHOCT TPrOBMHCKE MONAUTUKE Yy OAHOCY Ha YKynaH H6poj HOBMHCKMX YaaHaKa CBaKor
HaBeAeHOr Yaconuca.

pagukoH 7: HeussujecHOCm mpao8uHCKe noaumuKe, UHOEKC rnpomjeHe
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N3eop: OECD. (2024) OECD Economic Outlook, Volume 2024 Issue 2.

AHanus3a KpeTatba MHAEKCA HEW3BUjECHOCTU TPrOBMHCKMX MNOJIMTMKA MNpPMKA3aHOr Ha
npeTxoAHOM rpadMKoHy nokasyje pactyhy TeHaeHumjy og 2024. roanHe. Hajsuiwe BpmjeaHOCTH
HaBeZleHOTr MHEKCa Y MOCMaTPaHOM Nepuoay 3abusbexeHe cy Kpajem 2024. rogmMHe U NOYETKOM
2025. roguHe. HaBeaeHu pacT HEU3BjECHOCTM ce Hajsehum Anjesiom MorKe NpunucaT HajaBama
NPOTEKLMOHUCTUYKNX Mjepa og cTpaHe CA/l-a n peumnpovyHUX mjepa Apyrux semasba, npuje
csera KuHe u EY.

Eckanaumja reononnUTUYKUX TeH3Mja, PEeCcTpUKLMje M MPOTEKLUMOHU3aM MOry 036M/bHO
HapyLWMTN rNob6anHy TProBUHCKY AMHAMUKY. [€0NONUTUYKM CYKOOUM, NONyT OHUX Y YKPAjUHU U Ha
BANMCKOM WMCTOKY, MMajy AMPEKTaH yTuuaj Ha rnobanHo cHagbujeBarbe eHeprujom, XpaHom wm
APYTMM K/byYHUM pecypcuma. OBM CcyKobu pesyntupajy noseharbem umjeHa M noropluakbem
rnobanHmMx nNaHaua cHagbujeBarba. McToBpeMeHO, TProBMHCKE HaneTocTu uamely BenmKux
cBjeTcKkux ekoHomuja, nonyTt CA-a n Kune, CAl-a u EY, morne 6u aoaatHO ycnopuTtu rnobanHy
TProBuHy.

12 YnpeKc HensBjeCHOCTM TProBUHCKE MOAUTUKE je 6asupaH Ha ayTOMaTCKOM npeTpakmsady 3a c/begehux cegam
yaconuca: Boston Globe, Chicago Tribune, Guardian, Los Angeles Times, New York Times, Wall Street Journal u
Washington Post.
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Ouyekyje ce aa he 3emsbe cBe BULe ANBEP3UOUKOBATU CBOjE TPFOBUHCKE NAapTHeEpe Kako bu
CMatbMNe 3aBUCHOCT OZ K/by4yHMX f06aB/baya, Te Kako b1 cmarbuie pusnk og HoBMx nopemehaja
y NaHuMma cHagbujeBatba. Mopes HaBeAeHOr, ynaraka y 3eneHe TeXHO/IoTUje U O4PKUBOCT
MOCNOBHUX MoAena 6u ocurypano eHepreTcky He3aBMCHOCT M OTMOPHOCT Yy TypOyneHTHUM
BpemeHMMma. KaKo TProBMHCKa HeW3BjeCHOCT pacTe, rnobanHa capagrba UM ypaBHOTEXeEHE
nonnTMKe buhe K/byyHe 3a cnpjeyaBarbe EKOHOMCKe dparmeHTaumje M ovyBakbe AYyropovyHoOr
pacTa CcBjeTCKe npuspese.

° Kpemare uHsecmuyuoHux akmueHocmu Ha 2nobasHom Hueoy y 2025. 200uHu 6uhe y
cejemay HecmabusaHUX eKOHOMCKUX u3271e0da, 8UCOKUX KAMAMHUX cmona Kao u pacmyhux
2e0nonuMuUYKUX meHsuja.

KoHdepeHumja YH o TporoBuHuM n pasBojy (UNCTAD) objaB/byje npojekuumje cTpaHux
MHBecTUUMja Kpo3 CBjeTCcKu u3BjelwTaj o nHeectuunjama (World Investment Report). Nogaumn mns
noc/bearer AOCTYMHOr M3BjelTaja NoKasyjy Aa cy rnobanHe cTpaHe AMPEKTHE MHBeCTUUMje
npounjerbeHe Ha 1,4 TpunnoHa gonapa y 2024. roguuu, wro je pact 3a 11% y ogHocy Ha 2023.
roguHy.

3a 2025. rogMHy o4eKyje ce HacTaBaK TpeHA4a pacTa CTPaHUX ANPEKTHUX MHBECTULUM]a, Y3
n3parkeHe pu3MKe OCTBaperba Mpojekumnja Ha Huxke. MoryhHocTn 3a pact rnobanHmx
nHeectnumja 'y 2025. rogMHN NpUCyTHE Cy NpUje cBera y CEKTOpMMa Kao LUTO CY YUCTa eHeprunja un
TEXHO/IOTMja, @ HAPOUUTO Yy 06/1aCTM BjelITaYKe UHTEAUTEHUMNje U auruTanmnsauunje. Mehytum,
NPUCYTHN cy BPOjHN M3a30BM KOjMU OrpaHM4YaBajy pacT MHBECTMUM]ja, a YK/bydyjy npuje ceera
BMCOKe TPOLLKOBE 334yKMBakba, reonoNUTUYKE HEU3BjECHOCTU U GUCKANHY KOHCONMZAUMjy Y
MHOTMM 3eMJ/baMa.

Kako pasBujeHe 3em/be CnpoBoAe NOAMTUKE 3a MPOMOBMCAtbe Aomahux MHBECTUUM]a,
eKoHoMMje y pa3Bojy he ce CyounMTn ca HOBUM M3a30BMMaA Yy NpPUBAAYEHY CTPAHUX OUPEKTHUX
nHBecTnumja. Oyekyje ce ga he nHecTUTOopU 6MUTK NOCceOHO ONpPEe3HU Kaga cy y NUTakby yaarakba
Yy MHAYCTpUje Koje cy ocjeT/buBe Ha nopemehaje y naHuMma cHabamjesakba.

EKoHoMcka OyayhHocT je yBMjeK Ouna HepokyumBa, ca ogpeheHMm HUBOOM
HEN3BUjECHOCTM W PU3MKA. BpPOjHM LIOKOBU Yy MNPOTEKAMX HEKOJIMKO TFOAMHA YUYUMHUAU CY
npojeKkToBakbe jow m3aszoBHWUjUM. [pema npojekumjama FDI Intelligence, noctoju Hekonuko
3Ha4yajHMX passiora 3a ONpe3aH ONTUMM3aM Yy Be3n Cca WU3rIegMma CTPaHUX AUPEKTHUX
nHBectnumja y 2025. rogmHu. ONTUMMUCTMYHO je ce oyekyje aa he ce rnobanHe CAN onopasuTty
O/, HUCKMX HMBOA Y NOC/beaHE TPU roAmHe, a onpesHo jep he onopaBak GUTN BUCOKO OCjeT/buB,
Ca U3paXKeHMM puU3nMuMma. M3a3oBu M pU3nMLM 3a AyropovyHe MHBECTMLMjE MOTy Ce onucaTn y
4eTUpPW pujeun: BONAaTUIHOCT, HEM3BjECHOCT, CIOXKEHOCT U ABOCMUCAEHOCT (Ha eHrA. T38. VUCA -
volatility, uncertainty, complexity, ambiguity)3. HaseaeHu 1333081 U PU3MLM OCTajy Ha BUCOKOM
HWBOY y Tekyhoj roguHu ycrben, pactyhmux reononnTUUKUX TEH3NjA U PErMOHaNHUX CyKoba.

B3 FDI Intelligence. (2025). The Financial Times.
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° HezamueHu Odemozpaghcku mpeHOO08U U HedoCcMAMAK PadHO CrnocobHo2
cmaHosHUWMea npedcmassvajy jedaH 00 Hajeehux u3azoea caspemeHoz2 Opywmed cd
O0y20poyHUM nocbeduyama Ha EeKOHOMUjy, mpxuwime padd, neH3UuoHuU cucmem Uu
30paecmeeHy 3awmumy.

MNako npoay»KeH KMBOTHU BUjeK NpeacTaB/ba HaNpenak y KBAaNUTETY XKMBOTA, CMakbere
6poja HoBopoheHWUx W nag, depTUaMTETa NPUCYTAH je y rOTOBO CBMM AMjeNOBMMA CBMjeTa.
Oednunt mnagux n pactyhe yyewhe ctapuje nonynaumje y eKOHOMMUjU Harnawasa noTpeby 3a
CTPYKTYPHUM pedopmama Kako 6K ce ybnaxKuam eKOHOMCKU edeKTU Koju npousunase wms
aemorpadckux npomjeHa. HasegeHu npobaem, nosHaT Kao npobaem ,ctapera CTaHOBHULWITBA"
npeacTas/ba 036M/baH EKOHOMCKM M COLMjANIHN M3a30B 3a OYyBatbe gemorpadcke paBHOTEXKE U
O P*KUBOT pa3Boja.

EBMAeHTaH je TpeHA onagajyher kodmumjeHTa nogpLUKe cTapujuma, Koju 03HavyaBa o4HOC
pafAHo cnocobHor ctaHoBHUWTBA (04 15 go 64 rogMHe cTapocTu) npema bpojy cTapujux ocoba
(npeKko 65 roauHa). oK pa3sujeHunje 3emsbe, Ykbydyjyhu EBpony, CjeBepHy AmepuKy un Asujy,
Beh ocjehajy noc/begmue ,CcTaperba CTAaHOBHULWTBAY, 32 3eM/be Y KOjMMa M fasbe NOCTOjU pacT
pagHe cHare o4YeKkyje ce Aa y HapegHMm deueHujama yhy y ¢asy gemorpadckor ycnopaBamba.
Pasnnke y aemorpadckMm TpeHAOBMMA YKasyjy Ha noTtpeby Aa cBe 3em/be CBUjeTa MOpajy
npUNaroguMTn CBOje EKOHOMCKE W COuMjanHe MOAUTUKE ca AeMorpadpckum TpeHAoBMMA.
Mpunarohasarbe gemorpadpckmm TpeH40BMMa 3aXTUjeBa MHOBATUBHE CTpaTernje 3a npueiavere
N 3agp)KaBatbe TaneHaTa, Te cBe Behe KopuwTere ayTomaTu3aumje Kako 6u ce npemoctno
He[oCTaTaK pagHe cHare.

HeunssujecHocTn Koje npaTte aemorpadcke npomjeHe octahe npucyTHe AeugeHujama, a
AOHOCMOLLM €eKOHOMCKMX MOJIUTUKA Ce Cyo4aBajy ca HeonxoaHowhy Aa peaedmHULLY eKOHOMCKe
cTpaTermje u npunaroge nocrojehe moaene paga U coumjanHe 3aWTUTE Kako 6u ce ybnaxune
HeraTMBHe noc/beanue aemorpadCcknx NpomjeHa.

° JedaH 00 eaxcujux pusuka Koju mMoxce 3HA4YdjHO ymuyamu Ha Kpemare 2106anHe
eKoHomuje Kako y 2025. 200uHU, MAKO U y 0y20M POKY, CYy pusuyu 8e3aHu C KAUMAamMCKUM
npomjeHama, 0OHOCHO C eKCmMpeMHUM 8PeMeHCKUM ycrnoeuma. Ucmu ce odpaxcasajy Ha
csjemcKy npuepedHy aKmMusHOCMU fpuje ceeaa nmymem MpowKosd mpaH3uyuje Ha 3esneHy
eKoHomujy, nymem yujeHa 6ep3aHCKux npou3eoda U yujeHe xpaHe y nozsaedy oYeKUBAHUX
npuHoca ycjesa.

Knumatcke npomjeHe nosehaBajy y4yecTanocT M MHTEH3UTET eKCTPEMHUX BPEMEHCKUX
nojaBa, Kao LWTO Cy nonsaase, cywe u yparaHn. OBe nojaBe morne 6u cmarbUTU NPOU3BOLHMU
YYMHaK, nocebHO y ceKTopuMma nosbonpuBpese W npepahmBayke MHAYCTPUjE, LWITO MOXKe
M3a3BaTW pPacT UMjeHa XpaHe W AonpuHujeTn rnobanHoj nHdNaumju. Knumatcke npomjeHe
npeacrtassbajy rnobanHu npobnem, Tako Aa M pjelwlera noapasymujesajy npeaysmmarbe mjepa
Ha rnob6asHOM HUBOY.

FnobanHa TpaH3ULMja Ka OAPXKUBOj M 3€/IeHO] EKOHOMMWjU 3axTjeBa OrPOMHA ynararba y
MHOPACTPYKTYPY M TexHonorunjy. OBM TpoWwKOBK mMory nosehaTv NpUTUCKe Ha jaBHe PUHAHCKje,
nocebHo y 3eM/baMa Yy pa3Bojy, U AOBECTM A0 KPaTKOPOUYHUX eKOHOMCKMUX nopemehaja, nako
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AYropoyHo Hoce beHedwuTe. [JOK ce rnobanHa eKkoOHOMMUja cBe BULWeE oKkpehe Ka 06HOB/LUBUM
n3BopMMa eHepruje, nosehasa ce 3aBMCHOCT 04, meTana nonyTt 6akpa u anyMUHUjyma, Koju cy
OCHOBHM MaTepujanu y NPOn3BOAHN eNEeKTPUYHUX BO3UNA U MHPPACTPYKTYpe 3eNeHe eHepruje.

FeonoNNTUYKM, KIMMATCKU N TPXKULWHM GaKTOPU YMHE TPXKULWTe Bep3aHCKMX npom3soaa
HenpeasuaMBUM M 3axTjeBajy 6p30 npunarohaBarbe NOANTMKA KaKo 61 ce yMarbUAN AyropoyHm
nHpnatopHn nputucum mn obesbjegmna cTtabuaHocT umjeHa. MehyHapoagHa capagka U
ansep3nduKaumja n3Bopa cHagbujeBarba NOCTajy K/bydHe Kako bu ce npeaynpeanne Kpuse u
CMakbMa ParbMBOCT rNOBANHON TPXKMLITA Ha LLOKOBE Yy CHaabujeBarby K/by4HMM CMPOBUHAMA.
LUnjeHe xpaHe cy Ha onaaajyhoj nyTarbu ¢ ovyekmMBaHMM nagom of 4,5% y 2025. roanHun. Osa
npojekumnja je y CKnagy ca OYEeKMBAHMM PEKOPAHMM MPUHOCMMA KuTapuua, wTto he
obe36unjegntn Behy noHyay 1 ctabunHocCT UnjeHa XxpaHe Ha r/106a/IHOM HUBOY.

C ob63upom Ha noBehatbe LMjeHa eHepreHaTa W reonoJINTUYKE TEeH3Mje, MHOre 3em/be
ybp3aBajy cBoje npenasak Ha OOHOB/bMBE WM3BOPE EHEpPruje Kao LWTO Cy conapHa WU
BjeTpoeHepruja. WMHBecTMUMje Yy 3e/ieHe TexHONOoruje mnocTajy cBe nonynapHuje mehy
MHBECTUTOPUMA U BNagama. Ouvekyje ce ga he TpaH3uLUMja Npema ogpKUBUM U3BOPMMA EHEpPTUje
61K jeaaH oa Bogehux nokpeTaya NnpuBpeaHor pacta, nocebHo y EBpPONCKoj yHMju 1 Asnju.

2.3. Kapakmep moHemapHe u gpuckanHe noaumuke y 2025. 200uHu

° 3a pa3znuKy 00 eKOHOMCKUX NoAuUMuUKa Koje cy buse kapekmepucmu4He 3d NpemxooHu
nepuood, y HapedHomMm nepuody ovyeKusar-a cy 0a he nonumuke bumu opujeHmucaHe Ha
guckanHo ,,cmesare” u MoHemapHo ,,nonywmane”. Y epujeme nosehaHe HeusgjecHocmu,
noaumuke mpeba 0a 0by30ajy KpamkopouHe pu3suKke u obe3zbujede npocmop 3a peazosame y
cay4ajy HACMAHKA WOKO0Bd, y3 UCMo8peMeHO javyare Hanopa 3a noousarbe cpedH0povYHUX
u3saneda 3a npuspeoHu pacm.

3a 2025. 200uHy ce ouyeKyje HACMasaxk nocmerneHoz MOHemapHo2a nonyuwmara eooehux
yeHmpanHux 6aHaka Koje je 3anoyemo 2024. 2oduHe. Y 2024. rognHn, BehnHA LEHTPanHUX
6aHaKka je npewsna Ha MOHETAapPHO MOMNyLWTare Kao oAroBop Ha ybnaxkaBarbe MHGNATOPHMUX
npuTUCaKa u 3abpuHyTOCT 360r BUCOKUX TPOLIKOBA dMHAHCUparba. EBponcka ueHTpanHa 6aHKa
je MHMUMpana oBy NpPoOMjeHy nonntuke y jyHy 2024. rogmHe, 3aTum baHKa EHrnecke y jyny um
dPepnepanHe pesepse CAll-a y centembpy 2024. roanHe. EBponcKka ueHTpanHa 6aHKa je y jyHy
3anoyesia UMKAYC CMatbeHba KamaTa, TaKO [a je KamaTHa CTona Ha geno3uTte ca 4% nocteneHo
CMakbMBaHa 3a no 25 6a3HMx noeHa, aa 6u y geuembpy 2024. roanHe, HAKOH YETUPU CMatbEeHba,
6una cmarbeHa Ha 3%. PenepanHe pesepse CA-a cmarbune cy pepepeHTHY KamaTHy cTony y
centembpy 2024. rogmHe Ha pacnoH 4,75% 0o 5,00%, WwTo je NpBO CMatbee y NocnegHe YeTupu
roguHe. [lo Kpaja 2024. roanHe, 67 og 108 ueHTpanHux GaHaka, npoBoAM/IO je ybnarkaBame
MOHETapHe NONAUTUKE, Tj. ,,MOHETAPHO NonyLTare”.

Mog ycnoBom ga MHGNATOpPHA OYeKMBakba OCTaHYy CTabuaHa, Te Aa He gohe Ao gasver
WHTEH3MBMpPatba TPrOBMHCKUX TEH3Mja, OYEKyje Cce HacTaBaK TPeHAa CMarberba pedepeHTHe
cTone y 3em/bamMa Yy Kojuma ce npeasuha ymjepeHa nudnaumja.
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pagpukoH 8: lNpojekyuje KamamHux cmona 3a 2025. u 2026. 200uHy
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AHanunsa npeTxoaHor rpadMKoHa noKasyje Aa ce npeasmha cmarberbe KamaTHUX cTona y
€BPO30HMU Ha 2% Ao apyre nonosuHe 2025. roguHe. C gpyre cTpaHe, npeasuha ce aa he
pedepeHTHe cTone ocTaTh HenpomjerbeHe y CALL-y oo 2026. roguHe.

Of Kaga je 3ano4eTo MOHETApHO nonywTakbe, O4HOCHO 40 jyHa 2024. rognHe, TemMno
ybnaxaBarba MOHeTapHe MOJIMTUKE MOCTENEHO je YCNOpaBaH, LWITO Ce OYeKyje U y HapegHOM
nepuogy. [la/be mjepe MmoHeTapHe NoAnTUKe 3aBucuhe og KpeTakba Ha rnobaHUM TPXKULITUMA
n ctone MHbNaUMje, ann ce reHepasHoO oYekyje Aasba TeHAEHUMja CMatbeHba KamaTHe cTone y
2025. rogmHn. W3HeHagHu nopemehaju ¢UHaAHCUJCKOr TPXKUWTA MOrIM 61 noowTpuUTH
$VHaHCKjCKe ycnoBe M HeraTMBHO YTULLATU Ha MHBECTMUMje M pacT, nocebHo y npuBpesama y
pa3Bojy raje senvke notpebe 3a cno/bHUM UHAHCMPaKbEM MOTY Aa M3a30BY OAJ/IMB KanuTana u
ysehare ayra. Mako ueHTpanHe 6aHKe Beh cnpoBoge MOHETApHO MonywTake, U3HEeHaAHU
WwoKosM 6 mornm gosectn Ao npekuga Tor npoueca. HasegHo 6u goBeno Ao npekomjepHor
ycrnopaBatba NpuBpeae, CMakera 3anoc/IeHOCTU M NaZa NoBjeperba NOTPOLLAYA U MHBECTUTOPA,
wTo 6K nNpeacTaB/baNoO 3HaYajHe M3a30Be 33 GUCKANHY NOAUTUKY U GUHAHCUjCKY CTabUNHOCT.
CnoxeHa uHTepaKkumja namehy pacta, nHdNaumMje, KAaMaTHUX CTOMNA M IMKBUAHOCTU 3axTUjeBa
nax/bnBo npahetrbe, Kako 61 ce ocurypana epuKacHa NoApLLIKA MOHETapHe NONNTUKE M OYyBaa
MaKpPOEKOHOMCKa cTabunHocrT.

Y HapegHOM nepuoay, MOHETapHa NoANTUKa Tpeba ga obe3bujegn gpxKame nHdNaunje
noA KOHTposom y3 oapeheHy dnekcnbunHoct. OQHOCHO, MOHeTapHa NOAUTMKA Tpeba Aa
obe3bunjegn pa ce ycnoctaBM CTabUAHOCT UMjeHa, Y3 WCTOBPEMEHO Mpy)Kakbe noApLuKe
NPUBPEAHOM PacTy M 3aN0CAeHOCTH. Y npuBpesama y Kojuma cy MHGNATOPHM NPUTUCLM YNOPHU
N raje je puUsnK oA pacta UHPNaUWje M3paKeH, HeOMNXoAHO je 3aApXKaTu PECTPUKTUBHUjY
MOHETapHY NOJINTUKY CBe A0K ce ca curypHowhy He nokaxe Aa ce MHoNaumja Kpehe Ka LU/bHOj
BpujeaHOCTU. Y npuBpesama y KOjuma npuspegHa aKTMBHOCT ycrnopasa, a MHpnaumja mma
CTabuNHO KpeTakbe Ka UU/bHOj BPUjeAHOCTU, Makbe PECTPUKTUBAH CTaB MOHETApHe NOAUTHUKE je
onpasaaH.
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Y HapedHom nepuody, (puCKaaHa noaumuKka 3a npuopumeme mpeba 0a nocmasu
o0pxusocm Ayaa, me ycriocmaesoarbe pucKaaHe OUCYUnauHe, Kpo3 noowmpasare (hUCKasnHe
noaumuke. ®ucKanHa NoAnTUKa 6u Tpebana ga obe3dbujeam ga ce jaBHe PUHAHCKU]je KOHCONMAYjY
Kako 61 ce 06e3bujeamna o4pKMBOCT jaBHOT Ayra, Te Aa ce 06HoBU dUCKanHM NnpocTop noTpebaH
33 arMnHuWje peakumje Ha noTeHuMjanHe wokoBe. yT KOHcoAMpauunje mopa 6MTU NaXK/bMBO
NOCTaB/bEH, Y CKNaAy C YCIOBMMA Ca Kojuma ce ogpeheHa npuBpesa cyo4asa.

TpeHg pacTa Agyra noc/beguua je cnposoherba eKCMaH3MBHUX (UCKANHMX Mjepa 3a
nogpwky gomahuHcTBMMA M npegysehuma yc/besn Kpusa M3a3BaHMX NaHAEeMWjoM BUpyca
KopoHa 2020. roaMHe U Kpuse TPOLLKOBa XmeoTa n3 2022. rogunHe, Koje cy ce oapasmae Ha
3HAYajaH pacT jaBHMX pacxozda, Y3 UCTOBPEMEHO bu/bexkere MarbKa Npuxoga ycben cnabuje
npuBpeaHe akTUBHOCTU. Y HapeaHOM Nepuoay HeonxodHa je ctabuamsaunja gMHamMuKe ayra u
cTBapame OGUCKaNHMX pe3epBu, 3a wWwTa he y MHOrMM 3em/bama 6UTM nNoTpebHO cnpoBecTn
du1CcKanHy KoHconmnpaumjy. PuckanHa KoHconmpaumja ce Tpeba NpoBOAUTM TaKO Aa He Tywu
npuBpeaHu pacT, Te Aa ce He noBehaBa HejeAHAKOCT U CMPOMALLTBO.

Ouekyje ce aa he mHore Bnage NoowWTPUTU GUCKanHy noanTuky 2025. roguHe y unmby
cMmamberba ontepeherba jaBHor ayra. [Jok ce 3a Hepa3BujeHe 3em/be o4yeKyje aa he duckanHa
NMONIMTUKA Y MPOCjeKy OCTaTU PEeNlaTUBHO penakCMpaHa, Ko eKOHOMWja Yy pas3Bojy ¢ucKasHa
KoHconuaauumja je seh y Toky. MehyTtum, HacTojara aa ce nosehajy ApXaBHU NPUXOAN YECTO Cy
OMETaHU HeaZeKBaTHUM MHCTUTYLIMOHA/THMM KanauMTeTMMa M OTNOPOM jaBHOCTU MPEMa BULINM
nopesnma. Kpeatopu nonuTuke Mmopajy ycnoctaButu 6anaHc umamely jayarba PuckanHe
OApPXMBOCTM U U3bjeraBarba mjepa Koje 61 gogaTHo onTepetTune PpuHaHcuje gomahuHcTasa m
counjanHy crabunHoct. OuyBarbe K/bYYHUX jaBHUX MHBECTUUMja y obnacTuma Kao LWTO cy
MHpPACTPYKTYpa, 34paBCcTBO, 0b6pa3oBatbe M eHepreTcka TpaH3nuuja buhe oa K/byyHOr 3Havaja
33 o prkaBarbe AYropoyHMX U3re[a 3a pacT.

Mopen KPaTKOPOYHHUX Mjepa GUCKANHUX M MOHETAaPHUX NOANTUKA, NOTpebHa je oany4YHa
NONMTMYKA aKkuMja Aa 6u ce nobosbliana AMHaMMKA NpUBpPeAHE aKTMBHOCTM, Te Kako bu ce
cynpoTtctaBuan pactyhum pmsmnumma Koju yTudy Ha usrnege 3a cpearOpoyHu NpuBpeaHM pacT.
Pedopme TpKULWTaA paga, 34pPaBCTBEHE 3alWTUTE, 06pa3oBarba U AUrnTanM3aLumje Mory OXKUBETU
pacT NPoAYKTUBHOCTU M 3Ha4ajHO ybp3atu npuspeaHun pact. Ctora, nopes nposohera mjepa
MOHeTapHe N GUCKaNHE NOANTUKE, HEONXOAHO je cnpoBecTM bpojHe pedopme. Ty ce npuje ceera
MUCAN Ha pedopMe Koje Koje TapreTnpajy Ayboke 1 TpajHe CTPYKTYpHe npobneme: nobosbluarbe
JbYACKOT KanuTasa Kpo3 yHanpehere 34paBcTBEHE 3alWITUTE M 06PA30BHOI CUCTEMA; YKNatbahe
TPHKUWHKUX bapujepa n omoryhaBatbe naKwer 3anounkbarba 6u3HMca; noseharbe cTone
napTvuMnaumje Ha TPXKUWTY paga. Y3 oBe, MaKpPOCTPYKTypanHe mMmjepe, noTpebHo je ybp3atu
3e/1eHy TPaAH3ULNjY U jayaTn 3aWTUTY Of, KIMMATCKUX MPOMjeHa - MPEKO onope3nsBatba eMUCHKje
yI/beH-AMOKCMAa, CybBEHUMOHUCAa 3e/1EHUX MHBECTULMjA, NOACTMLAHKA CMatberba ynoTpebe
docmnHmux ropuea, yHanpeherba cuUCTemMa 3a ynpaB/batbe pU3MUMMa Yy chepu KAMMATCKUX
npomjeHa.
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Ha CsjeTckom ekoHomckom dopymy y [dasocy ogprkaHom y jaHyapy 2025. roguHe,
n3gBOjeHe Cy YeTUpM OCHOBHe 06nacTh Ha Koje ce Tpebajy doKycupaT NonUTUKe, y norneny
CBjEeTCKMX EKOHOMCKUX n3rneaa y byayhHocTu, a o4HOCe ce Ha MOHOBHO PA3ZMUWLAHE O pacmy,
UHOyCmpuja y mexHo0WKUM NMPOMjeHaMa, yna2ame y sby0CKU Kanuman u 3awmuma OKOsUHe.
MoTpebHo je pa3moTpMTN HoBEe MOryhHOCTM 3@ EKOHOMCKM pacT, yK/bydyjyhu nHoBaumje soheHe
TexHonorujom. Takohe, NOTPEOHO je UCTPaAXKMTU KaKo pasnmunte MHAYCTpuje mory aa ce Kpehy
KpO3 TeXHO/IOWKe NPOMjeHEe U HOBY AMHAMMKY NocnoBakba. MocebaH akueHaTt Tpeba 6UTK Ha
ynarawy y JbyACKM KanuTan, nNpu 4yemy je HeonxogHo 6aBUTU ce pa3BojeM pagHe CHare,
npeksanndukaumjom, nocebHo wmajyhm y Buay npouec pJenonynaunje w craperba
cTaHOBHMWTBA. [lopen HaBeaeHor, noauTuke Tpebajy O6MTM ¢OKycMpaHe Ha pjelierba
KNIMMaTCKMX npobsiema M yHanpehere Hanopa 3a AeKapboHu3auujy n TpaH3uLUKjy Ha 3eneHy
€KOHOMMU]Y.

PU3NLN U HEU3BJECHOCTU Y KPETAHbY CBJETCKE MNMPUBPELIE - CAMETAK

Ha 6a3u aHanu3ze mpeHymHuUX pu3uKkad U Heu3sujecHocmu Koje 06aukyjy 2nobanHe
E€KOHOMCKe mOoKoee, MoX(e ce 3aKrbyyumu 0a he cejemcka eKOHOMCKA GKMU8HOCM y MOKY
2025. 200uHe, anu u eKoHomcKka 6ydyhHocm y cpedwem u Oy20M POKY, 3asucumu 00
2eononumuYyke cumyayuje, Kapakmepa pucKasHe U MOHemapHe MoAUMUKe, Kao u 00
cnocobHocmu enada 0a nposode cMPyKmMypHe pegopme.

AHanu3a je nokaszana 0a ce ceujem y 2025. 200uHU cyo4asa ca u3y3emHO 6UCOKUM
HuBooM Heu3ejecHocmu u pu3suka, wmo he ce pegnekmoeamu Ha cejemcKa npuspeoHa
Kpemara, Kao u Ha npuepedHa Kpemard y masnoj omeopeHOj eKOHOMUju Kao wmo je
Peny6nuka Cpncka.

Kako 6u ce ybnaxcuna usnoxceHocm 6pojHUmM 2a06aaHum pusuyuma, nompebHo je
mexcumu Aueep3uguKayuju eKOHOMCKUX OOHOCA, Mpuje cee2a Mp20BUHCKUX, KaKo b6u ce
02pAHUYUNA 3A8UCHOCM U U3/10EHOCM CrnosbHUM pu3uyuma. HeonxodHo je nodcmuyamu
pa3eoj u jayamu KOHKYypeHmHOCm ceKkmopa npuepede Koje cmeapdjy Hajeuwy 000amHy
epujedHocm. Y yusby ovyearba MAKpPOEKOHOMCKe U ¢huckanHe cmabuaHocmu, nompebHo je
0o0amHo yHanpujedumu 002080pHOCM y ynpadssbarby jasHUM ¢uHaHcujama. [loped
HasedeHo2, HEONxo0HO je 800UMU (hUCKA/HY NOAUMUKY maKo 0a ce obe3bujedu dodamaH
¢uckanHu npocmop Koju 6u omozayhuo peazosarbe y cay4ajy HICMAHKa WOKO08d.
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