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1. MAKPOEKOHOMCKA U1 PUCKAJTHA KPETAHA Y PENYBJINLUN CPINCKOJ
1.1. MaKpoeKoHOMCKa KpeTara y Penybanum Cpnckoj

Tabena 1: OCHOBHU MAKPOEKOHOMCKU rokaszamesou Penybauke Cpricke, y np8om nosyz2oouwmy
2024. 200uHe

NMOKA3ATE/b 01.01-30.06.2024/
01.01-30.06.2023.

BbAIM, peanHa cTona pacra, 2,5%

NpoCjeK roanLkbMx CTona 3a Npsa ABa KeapTana 2024. roamHe

MHAyCcTpUjcKa Npom3BoAtba, roguilba CTona npomjeHe -7,3%

MHAEeKC NOTPOLLAYKMX UMjeHa, rogmilba CTona NpomjeHe 2,5%

M3B03, rogniitba cTona NnpomjeHe -8,6%

YB03, roayita CTona npomjeHe 3,7%

lNoKkpnBeHOCT yBO3a N3BO30M 68,9%

MpocjeyHa HeTo nnaTa 1.388 KM

U3zeop: Mpuka3 PuckanHoe casjema Penybauxe Cpricke Ha 6a3u nodamaka P3CPC.

Y npsom nony2o0wmy 2024. 2o00uHe HACMAB/beH je mpeHO 0nopasKka rnpuspedHe
akmusHocmu 3arioyem 00 mpehez Keapmna 2023. 200uHe, anu CKPOMHUM memnom. bpymo
domahu npoussod Penybauke Cpricke y npsom Keapmany 2024. 200uHe busoexcu peanHu pacm
00 2,8%, a y Opyzom Keapmany 2,2%, wmo 2080pu 0a je npuspedHa aKmueHOCM y npeom
nonyzoduwmy 2024. 200uHe y npocjexky eeha 3a 2,5% y oOHoOcy Ha ucmu rnepuod rnpemxooHe
200uHe. YnpKoc cnabsreery pe3yaimama CriosfbHOMP20BUHCKE pPasMjeHe y3 U3parceH mpeHo
CMaH-eHa U38030d, rnpuspedHuU pacm y npeom nosayzoouwmy 2024. 2o0uHe je ocmeapeH y3
donpuHoc domahe nompowHe NoOCMaKHyme HOMUHGAHUM pacmom naama.

Mehyeoduwru nodayu uHOycmpujcke npou3soore Penybauxke Cpricke nokasyjy nao,
00HOCHO y jyHy 2024. 200uHe y nopehery ca jyHom 2023. 200UHe, UHOYCMPUjCKA NPouU3800H-d je
marba 3a 8,3%. Takohe, nodayu 3a npseo noayzoduwime 2024. 200uHe NoKasyjy 0da je y npocjeky
douwisio 0o nada uHOycmpujcke rnpouseodrbe, U mo 3a 7,3% y o0Hocy Ha ucmu nepuod 2023.
200uHe.

Y npsom noayzoduwmy 2024. y o0Hocy Ha ucmu nepuod 2023. 200uHe, cmona uHgaayuje,
MjepeHa 200UWHOM CMOMNOM MPOMjeHe MoOMPOWa4YKUX YujeHa, HaCmass/ba MpeHO yCcriopasarsa.
Cmona uHgnayuje mjepeHa 200UWHOM CMOMNOM MPOMjeHe NMOMPOoWa4YKUX YujeHa y npeom
nonyzoduwmy 2024. 2o0uHe u3sHocu 2,5% u ucma ce nocmeneHo spaha Ha c80j NPedKpu3HU
Huso. Y npsom nonayzoduwmy 2024. 200uHe, ceu odjesoyu nompouirbe, usyses odjesvka Odjeha
u obyha, ocmeapunu cy pacm uyujeHa, a Hajeehu OornpuHoc pacmy uHgaayuje y npeom
nonyzoouwmy 2024. 200uHe dane cy obsaacmu Ocmasna 006pa u ycayee u PecmopaHu u xomenu.

AHaau3a rnokasamesbd Cros/bHOMP20BUHCKE pasmjeHe Penybauke Cpricke 3a npeo
nonyezoduwme 2024. 200uHe noKasyje 0a je dowis10 00 cnabsreerba Cro/bHOMP20BUHCKUX
pesyamama. Cmorna MnoKpuseHocmu yeo3a U38030M Yy npeom mnosayzoduuwmy 2024. 2oduHe
usHocu 68,9%, wmo je HajHUXa cmona y nocs/beOrUx HEKOUKO 200UHA. YKynaH obum crnosbHe
mpeosuHe ocmeapuo je nad y nocmampaHom nepuody, rnpu Yyemy je u3go3 ocmeapuo rnao oo
8,6%, a yso3 pacm 00 3,7%.

Y npsom nonyzoduwmy 2024. 200uHe je ocmseapeHa npocjeyHa Hemo naama o0 1.388 KM,
wmo je 3a 10,1% HOMUHGAHO suwe 00 Hemo naame ocmeapeHe y ucmom nepuody 2023. 2o0uHe.
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° Y npea dsa Keapmana 2024. 200uHe HACMEsbd ce MPeHO ymjepeHo2 OornopasKad
npuspedHe akmusHocmu y Penybauyu Cprickoj Koju je 3anoyem mpehee keapmana 2023.
200uHe, soheH npuje ceaeca domahom MoOMpaycHOM.

Mpema npoujeHama Penybnuykor 3aBoga 3a cTaTUCTUMKY Penybnavke Cpncke, npocjeyHa
peanHa ctona pacta bAiM-a Penybaunke Cpncke o noyetka 2024. roanHe nsHocu 2,5%. HasepeHo
nokasyje ga ce Penybaunka Cpncka 6usbexun nocteneH onopaBak NpMBpeAeHe aKTUBHOCTM HAaKOH
BULLECTPYKNMX EKOHOMCKMX KpU3a Koje cy noc/befrUx roguMHa norogunie Kako 3emasbe Y
OKpyKetrby U EY, Tako n Penybaumky Cprcky.

Paan nopehema, npocjeyHe peanHe ctone pacta B/iMN-a y npBa aABa KBapTana 2024. roanHe
Yy 3eMa/baMa y OKpyKeky usHocune cy: y Cpbuju 4,4% (Q1:4,6%, Q2:4,2%), y XpBaTtckoj 3,6%
(Q1:3,9%, Q2:3,3%), y CnhosBeHunjn 1,3% (Q1:1,8%, Q2:0,8%), Te 3,3% y LUpHoj Mopu (Q1:4,4%,
Q2:2,2%). NpocjeyHa peanHa ctona pacta bAMN-a y EBponckoj yHnju y npsom noayroanwTy 2024,
rognHe npoujetrbyje ce Ha HMBOY o4 0,3% (Q1:0,3%, Q2:0,3%).!

KeapTtanHu Bl je n3y3eTHO BarkaH MaKPOEKOHOMCKM UHAMKATOP KOju je HeonxodaH 3a
aHanM3y eKOHOMCKMX KpeTaka y Tekyhoj roguMHu v 3a noysgaHy paHy npoujeHy BAM-a 3a
npetxoaHy rogmHy. CTora, y HacTaBKy je npuKasaHa Tabena ca roguwbuUMm peanHum ctonama
pacta Penybnuke Cpncke no KeBapTaauma y nepuogy oA 2015. ao nocwearbnx objaB/beHUx
nogartaka 3a Tekyhy rogmHy.

Tabena 2: PeanHe cmone pacma B/l Penybnuke Cpricke no K8apmasnuma, 200UliHba cmona
npomjeHe, y %

BPYTO JOMATRU NPON3BOA, KBAPTAJIHU, peanHe cTtone pacrta, y %
2015. | 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. | 2022. | 2023. | 2024.

Ql 1,5 3,0 2,9 3,6 1,8 1,5 2,1 4,5 0,9 2,8

Q2 2,1 2,6 3,1 3,7 2,3 -6,8 10,0 49 1,1 2,2

Q3 2,4 4,0 3,2 3,8 3,0 -3,4 6,3 2,9 2,1

Q4 2,6 4,5 3,0 3,7 2,6 -2,4 6,9 1,8 2,4
rogulibA | 2,8 3,5 3,1 3,9 2,5 -2,5 6,9 3,9 1,6 2,5
CTONA

U3eop: Mpuka3 duckanHoe casjema Penybnuke Cpricke Ha 6a3u nodamaka Penybauukoe 3a800a
3a cmamucmucky Penyb6nuke Cpricke (P33C PC).

Y3 ayropoyHe HeraTMBHe nocsbeguue Kpuse KopoHa supyca us 2020. roguHe, npuspesa
Penybanke Cpncke CHOCK, KaO M OCTasie 3eM/be Yy OKPYKEHY, AYropovyHe HeraTUBHe EKOHOMCKe
noc/beamue BULECTPYKMX Kpu3a u3 2022. rogmHe (eHepreTcka u npexpambeHa Kpu3a, BUCOKa
MHpNaLMja, mehyHapoaHN reonoNIUTUYKN CyKobM). HaKOH penaTMBHO HUCKUX, aiv MO3UTUBHUX
roguwrnx ctona pacta peanHor bAM-a y npBa gBa Keaprtana 2023. roaunHe, ycanjeamo je
yMjepeH onopaBaK npuBpegHe aKTMBHOCTM KOjU Ce HaCTaBMO M y NpBa ABa KBapTtana 2024.
roguHe.

1 M3sop: OECD. (2024). https://www.oecd.org/en/data/insights/statistical-releases/2024/08/gdp-growth-second-
quarter-2024-oecd.html




pagpukoH 1: PeanHe cmone pacma B/l Penybauke Cpricke, No K8apmasnuma, y 200UWHUM
cmornama rnpomjeHe
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U3eop: MNpuka3 PuckanHoe cagjema Penybauke Cpricke Ha 6a3u nodamakxa P33C PC.

AHanusa KpeTakba KBapTtanHor BAMN-a Penybnaunke Cpncke nokasyje aa je y 2024. roguHu
ycanjeomo ymjepeH onopasak npuBpeaHe aKTUBHOCTU Yy OAHOCY Ha UCTU nepuog npetxogHe
roAvHe, WTO Ce MOXKE BUAJETU U Ha NpPeTXoaHOM rpadukoHy. PeanHn pact 6pyTto gomaher
npoussoaa y npsom Keaptany 2024. roanHe y ogHocy Ha npsu KBapTtan 2023. rognHe U3HOCKO
je 2,8%, nok je peanHu pact bAM-a y apyrom ksaptany 2024. rogmHe y 04HOCY Ha ApYrX KBapTan
2023. roauHe um3Hocuo 2,2%%. CxogHO HaBeAeHOM, peanHa ctona pacta bAfM-a y npsom
nonyrogmwTy 2024. roguHe y npocjeky je nsHocuna 2,5%.

Kako 6u ce yTBpAWMIO KOjU CEKTOPMU Cy HajBue AONPUHMjENUN NPUBPELSHOM PacTy, y
HapeaHoj Tabenn npuKasaHa je cTpykTypa BAM-a Penyb6aunke Cpncke y NpBOM MOAYroguwTy
2024. rognHe npema npomssogHom npuctyny. OAHOCHO, NpPWKasaHo je ydewhe cekTopa Yy
cTpykTypn BAMN Penybnnke Cpncke, Te HMXOBE CTOME pacTa Yy OA4HOCY Ha WUCTe nepuoge
nperxogHe rognHe. Takohe, NpuKasaHu cy ynopeao nogauu n no keaptaauma 2023. roanHe
pagm youaBartba OCHOBHUX TeHAEHUM]ja Y KHMXOBOM KpeTaky U CTPYKTYPU.

Tabena 3: PeanHe cmone pacma B/II1 Penybauke Cpricke no cekmopumd, 200UlWiHka cmona
npomjeHe y 0OHOCY HA Ucmu Keapmas npemxooHe 2o0uHe, y % u yuyewhe djenamHocmu B/Ar1-y

Crone pacta, y % Yuyewhe y BAMN-y, y %
2023. 2024. 2023. 2024.
Ql | Q2 (| Q3 | Q4 Q1 Q2 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

Mosbonpusepeaa,

LWyMapcTBO U pubonos 0,7| 3,4| 40| 5,9 0,5| 0,7 7,0 7,7 8,4 7,3 6,9 7,2
UHaycTpuja -1,7 | -3,6 | -1,0 | -3,8 -4,1 | -6,6 20,0 19,9 18,2 19,1 19,6 18,8
paheBuHapcTso 73| 59| 64| 8,6 1,5 3,7 4,0 5,2 6,4 7,4 3,4 5,1
Ycnyre 21| 26| 28| 3,8 44| 4,2 | 490 | 488 | 50,6 | 49,1 499 49,1
Heto nopesu -04)-02( 10| 1,8 71| 7,2| 190| 183 | 164 | 17,1 | 20,1 | 19,8
BPYTO JOMARU

NPOU3BOA, 09| 1,1| 21| 24 2,8 | 2,2 100 100 100 100 100 100

Uzeop: [puka3 aHanuze @uckanHoe casjema Penybauke Cpricke HA OCHOBY M00AMAKA
Penybauukoe 308000 30 cmamucmuky Penybauke Cprcke.

2 MpoujeHa keapTanHor 6NN npema CaonwTery P3C PC 6poj 280/23 oa 02.09.2024. roauHe.




AHanusza yyewha gjenatHoctn y BAMN-y octBapeHom y apyrom kBapTany 2024. roanHe y
OAHOCY Ha npocjeyHa KBapTanHa yyewha 2023. rognHe nokasyje Aa je AOWI0 A0 He3HaTHUX
npomjeHa y npousBoAHOj cTpyKTypu bAM-a Penybanke Cpncke. AHanuM3a noaaTtaka o ydewhy
yKasyje ga cy ogpeheHe ajenatHoctn, nonyT Bahewa pyae, npousBoara M cHagbuvjeBarbe
€N1eKTPUYHOM eHeprujom, Kao u Mpepahumeayka nHayctpuja nosehane ceoje yvewhe y bAMN-y
Penybnnke Cpncke y apyrom Keaptany 2024. roanHe y oAHocy Ha npocjeyHo yyewhe 2023.
roguHe. C apyre cTpaHe, HE3HATHO CMakberbe yyelwha 3abusberkeHo je 3a BehuHy gjenatHocTu
ycnyxHor cektopa. Mpepahusayka nHayctpuja je nosehana yyewhe y 6N y ogHocy Ha npocjek
2023. roauHe, WTO je A0BeNO A0 TOra Aa je MUCTa Y 3HayajHUjOj Mjepu yTuLANa Ha YKyMHa
npuepeaHa Kpetaka. OgHocHo, nag y MpepahmBaykoj MHAYCTPUjM ce 3HaAYajHO OApPasMo Ha
YKYNHY npuBpeaHy akTMBHocT Penybanke Cpncke y npsom nonyroanwty 2024. roguHe.

YBarkaBajyhu yyewhe cektopa y ctpyKtypu B[, Te nocmaTpajyhm uxose ctone pacrta y
apyrom keaptany 2024. roguHe, aHanusa CTpykType bAM-a Penybaunke Cpncke npema
npoM3BOAHOM NMPUCTYNYy NOKasyje Aa je Hajsehu gonpuHoc pacty BAM-a gao cektop Ycayra ca
cTonom pacta og 4,2% v cektop NpaheBnHapcTea ca pactom og 3,7%. Cektop ycnyra uma ydeuwhe
y BM-y oko 49%, Te ce nocMmaTpaHO ca NPOU3BOAHE CTPAHE, MOKE 3aK/byUMTH A3 j€ EKOHOMCKMU
pacT y gpyrom KBaptany 2024. rogmHe 610 je BoheH pactom y cektopy Ycayra. C gpyre cTpaHe,
cekTop MHaycTpuje je octBapuo nag og 6,6%, Te ce HeraTMBHO 04PA3MO Ha YKYMHY npuspeay
AKTMBHOCT y npsBom nonyroguwTty 2024. roanHe. OgHOCHO, ceKTop MHAycTpuje je jeanHu
3abus/bexkmo nag y npsom nonyrogmwty 2024, roavHe, Te je MMao HeraTMBaH AOMNPUHOC pacTy
BAM-a Penybnnke Cprcke y HaBegeHOM nepuoay.

AHanun3a KpeTaka NPou3BoAre No NoApydjuma Knacnudukaumje ajenaTtHocT nokasyje aa
je y apyrom KkBaptany 2024. rogmHe peanHu pact 6AMN-a 3abusbexeH y nogpyyjuma: TproBuHa Ha
BE/IMKO W TProBMHA Ha Mano, OMpaBKa MOTOPHMUX BO3MNA, MoToumkana; Caobpahaj u
CKnaguwTerse; [ljenaTHOCTU npy)Kakba CMjelTaja, npunpeme W NOCAYKMBAHKbA XpaHe,
XOTEeNMjepCcTBO U YrocTutes/bCTBo 3a 8,2%, 3atmum PuHaHCKUjcKe AjeNnaTHOCTU U AjenaTHOCTU
ocurypama 3a 5,5%, Te N'pahesnHapcTBO ca pactom og 3,7%.

C ppyre ctpaHe, peanHu nag 6pyto gopate BpujeaHOCTM 3abusberkeH y noapyyjuma:
Baherwe pyaa w KameHa; [pepahuBayka wuHAycTpuja; [Mpoussogra M cHabaujeBare
€/1eKTPUYHOM  EeHeprunjom, racom, napom W KanmaTtusaumja; CHabpgujeBarbe BOAOM,
KaHanusaumja, ynpas/barbe 0TNaA0M U AjeNaTHOCTU CaHaumje }K1UBOTHe cpeauHe 3a 6,6%, a o4
Tora y noapyyjy Mpepahusauke unHayctpuje 3a 4,7%. Marwn $u3mdykm obum npoussogre
npepahmBayke MHAYCTPUje yc/bes CMatbeHe CNoJbHe TparKkbe Hajsehum gujenom je yTmuao Ha
nag, yKynHe nHAyCcTpujcKe NpoM3BOAHbe, T je MMA0 HeraTMBaH AONPUMHOC NPUBPEeSHOM pacTy Y
npsom noayrogmwty 2024. roanHe.

° UHAycmpujcka npou3sodrba 3abuspexcuna je nad y npeom noay2oduwimy 2024. 200uHe,
ycrbed 3Ha4YajHo2 ycrniopasHa npuspedHe aKmueHoCmuU Yy 3emMsbaMd Koje cy Haj3HavajHuju
CnosbHOMP208UHCKU napmHepu Penybauke Cpricke u cmarberba domahe rnpou3sodme.
AHannsa KpeTarba MHAOYCTPUjCKE npou3Boare y nepuogy jaHyap-jyH 2024. roguHe je
nokasana ga je y Penybnamumn Cpnckoj gowno A0 naga MHAYCTPUjCKe NPOM3BOAHE Y OAHOCY Ha
nctm nepuog 2023. roauHe. Takohe, mehyroavwmwu nogauM O KpeTakby WHAOYCTPUjCKe
npoussogte y jyHy 2024. rognHe nokasyjy Aa je Aowno Ao naga ucrte. TavyHuje, KaneHaapcKu
npunaroheHa wuHAyCTpuUjcka npoussoawa y Penybanum Cpnckoj y jyHy 2024. roauHe, vy
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nopehetrvy ca jyHom 2023. rogmHe, marba je 3a 8,3%. MehymjeceyHn nogaum nokasyjy aa je
Aece3oHMpaHa WMHAYCTPUjcKa npoussBoama Yy Penybnuum Cpnckoj y jyHy 2024. roguHe y
nopehery ca majem 2024. roanHe ocTana HeENPOMMUjeHEHA.

Paan nopehema, roguilmbe cTone NpomjeHe MHAYCTPUjcKe npousBoghse (jyH 2024. roguHe
y oAHocy Ha jyH 2023. roguHe) y 3eM/baMa OKpyera usHocune cy: 3,7% y Cpbujn, -8,3% y
XpBaTckoj, Te -4,1% y Fbemaukoj 1 -2,6% y Utanuju. Y jyHy 2024. roguHe, y ogHocy Ha jyH 2023.
roguMHe, MHAYCTPUjCKa NpounsBoara Y EBPONCKOj yHUjM y Npocjeky je busberkmnna nag oa 3,2%.

TpagukoH 2: Noduwirbe cmone npomjeHe UHOycmpujcke npou3sodre Penybauke Cpricke, no
2n1a8HUM noopyyjuma, y %
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MpounsBoarba 1 cHaabujeBarbe en. eHeprujom, racom, Napom 1 KAUm.
Mpepahusauka MHAycTpHja
Baherbe pyaa v KameHa

YKYMNMHO NHAYCTPUICKA MPOU3BOAHA

N3eop: MNpuka3 aHanuze PuckanHoe casjema Penybauke Cpricke Ha 6a3u nodamaka P3CPC.

Ocum KpeTarba BpMjegHOCTM MHAYCTPUjCKE MPOM3BOAHE, NOTPebHO je aHanusmnpatn m
CTPYKTYPY MHAYCTPUjCKE MPOU3BOAHE, Kako bu ce yTBpAMAM M3BOPU HeHOr naga. AHanmsa
CTPYKTYpE MHAYCTPUjCKE NPOM3BOAHE, NPeMA KnacuduKkaumjm AjenatHocTn, NoKasyje aa cy cse
obnactu 3abusweknne nag, Nnpu Yemy je Hajgehu gonprMHOC Nagy MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE Y
npsom noayroanwTty 2024. rogMHe umao nag Yy obnactu lpoussBoawa M cHapbjesarbe
€/1eKTPUYHOM eHEpPrujom, racom, Napom n KnnmaTtmnsaumja og 11,2%. Y nogpyyjy Bahere pyaa un
KameHa 3abusberkeH je nag og 8% [0k je MNpepahmsayuka nHaycTpuja 3abuswexkunna nag og 5%.
CxopHO HaBeAeHOM, aHaNM3a KpeTara MHAYCTPUjCKe NPON3BOAHE NO AjeIaTHOCTUMA MOoKasyje
03 je BeIMKUM gMjenom TpeHa KpeTatba MHAYCTPUjCKe NPOn3BoAHEe Y NpBoM nonyroanwTty 2024,
roguHe oapeheH asoundpeHoOM CTONOM Naga y NpousBoare enekTpuuHe eHepruje. MNMopes
HaBegEeHOor, KOHTMHYMpPAH nag npepahuBayke MHAYCTpUje y NPBOM MNOAYrOAMLITY Y3 BUCOKO
ydyewhe y YKYMNHOj WMHAYCTPWUjCKOj NMPOM3BOAHMW, OAPA3UN0 CE HEraTUBHO KpeTake YKymnHe
MHAOYCTPUjCKE NPON3BOAH-E.

OnHamnKa nHaycTpujcke npounssoare Penybnmke Cprcke Kako y 2023. rogmnHu, Tako Uy
npsom nonyroauwTy 2024. roauHe, npuje cBera y U3BO3HO OPUjEHTUCAHMM AjeNlaTHOCTUMA,
Hajgehum pgujenom je 6una nop yTUUAjeM CMakberba CMOJ/bHE TParKkbe MPOy3pPOKOBaHe
rnobanHMM Treono/IMTUYKMM U EKOHOMCKMM MpOoLecMma, Te NOC/beAMYHO 3HAYajHUM
ycnopasakem fnpuBpesHe akTUBHOCTM Y 3emM/baMa Koje Cy Haj3HayajHUju Cno/bHOTProBUHCKU
napTHepu. YTULUQAj NaZia CnoJbHe TpaxKkbe, Y3 3HaYajaH nag npepahusBayke nHAycTpuje, yTmuanm
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Cy Aa YKyNHa MHAYCTPUjCKa Npon3Boatba Penybanke Cpncke 3abusberkm nag, WTo ce HeraTMBHO
04,pa3n0 U Ha YKYMHY NpuBpeaHy akTMBHOCT Penybanke Cpncke y npeom nonyroamwty 2024,
roauHe.

° Cmona uHpnayuje y Penybauyu Cpnckoj, y npeom noay2o0duwmy 2024. 200uHe je
Hacmasuna mpeHO ycnopasarbd, 0K je Ha MmjecedyHOM HU8oy ocmeapeHa baazaa degaayuja.
LmjeHe npomsBoga M ycayra Koje ce Kopucte 3a IM4Hy notpouwmy y Penybanum Cpnckoj,
MjepeHe MHAEKCOM NOTPOLLAYKUX LnjeHa, y jyHy 2024. roanHe, y O4HOCY Ha NPETX04HUN Mjecel,
cy HuxKe 3a 0,5%, OOK cy y O4HOCY Ha jyH NpeTxoaHe roanHe Buwwe 3a 1,7%.

HaBegeHo nokasyje aa je y jyHy 2024. roguHe ocTBapeHa He3HaTHa pgednaumja Ha
Mjece4yHoM HUBOY, AOK je Ha mehyroguuwmem HUMBOY 3abu/beKeH pacT onwTer HMBOA LMjeHa,
oAHOCHO MHbNaumja. AKo ce nocmaTpa npeo nonyroguwTe 2024. rogmMHe y 0gHOCY Ha NPBO
nonyrogmwTte 2023. roanHe, uMjeHe NpPoM3BOAa U YCyra Koje ce KOPUCTE 3a IMYHY NOTPOLWHY Y
Peny6nnum Cpnckoj, y npocjeKy cy Buue 3a 2,5%.

Kako 6u ce yTBpAM/I0 Koje cy 061acTy NOTPOLLHE HajBULLE yTULANE Ha MHbAALUM]Y Y NPBOM
nonyrogmwTy 2024. roanHe, Ha HapeaHOM rpadMKOHY NpUKasaHe cy ctone uHdnaumje npema
oAje/buMMa MOTPOLWHE Yy MPBUX LWeCT mjeceum Tekyhe roguMHe y o4HOCY Ha UCTU nepuog,
npeTxogHe roguHe.

paguxoH 3: Kpemarbe uHoexkca nompowa4kux yujeHa Penybauke Cpricke, npso rnosay2oouwme
2024. y 00Hocy Ha npso nosay2o00uwme 2023. 200uHe

I-V1 2024/ 1-V1 2023

Ocrana gobpa u ycayre 6.5
PectopaHu u xotenu 6.3
O6pasoBake 0.7
Pekpeaumja 1 Kyntypa 4.6
KomyHukauuje 1.9
MpeBo3 13
3apaBcTBO 2.7
HamjewrTaj, nokyhcTBo U pefloBHO o4prKaBake 3.0
CTaHOBakbe, BOAA, IeKTPUYHA eHeprunja, NanH u opyru... 2.9
-6.8 Opjeha v obyha
AknoxonHa nuha v gysaH 5.0

XpaHa u 6esankoxosHa nuha 1.9

-8.0 -6.0 -4.0 -2.0 0.0 2.0 4.0 6.0 8.0

Uzeop: Mpuka3z PuckanHoz casjema Penybauke Cpricke Ha OCHo8y nooamaka Penybau4koe
3a800a 30 cmamucmuky Penybauke Cprcke.

Y npsom nonyroanwTty 2024. rognHe, CBU ogjesbLUmM NOTPOLWHE, U3y3EB jeAHOr ofjesbKa:
Opjeha u obyha, octBapuan cy pacT uujeHa. Hajpehu ponpuHoc pacty uHdnaumje, y npsom
nonyroamwTy 2024. rogmHe, gana je obnact Octana aobpa w ycayre (pact og 6,5%) ycsbes BULLINX
umjeHa y rpynu Ycayre nnyHe xurnjeHe u obnact Pectopanu n xotenu (6,3%) ycsben noseharba
unjeHa y rpynum Ycayre cmjewuTaja.



Y jyHy 2024. roguHe mehyroguwmwa MHNAUMja, Npema KOHUEenTy XapMOHW30BaHOr
MHOEKCca NOTPOLWaYKMX unjeHa usHocuna je 1,7% y Penybamum Cpnckoj, a 2,6% y EBponcKoj yHuju
n 2,5% y eBpo3oHu. Y nopehetry ca 3emsbama EBponcke yHuje, Behy uHbnaumjy og nHdnaymje y
Penybanum Cpnckoj umano je pBagecet 3emasba. Mehyroguwmwa uHbNaumja je y jyHy 2024.
roguHe 6una mama y Penybauum Cpnckoj Hero y benruvju (5,4%), Ayctpujn (3,1%), EctoHuju
(2,8%), Yewkoj (2,2%), byrapckoj (2,8%), XpBaTckoj (3,5%), Mahapckoj (3,6%), ChoBaukoj (2,4%),
PymyHuiju (5,3%), bbemaukoj (2,5%), AaHcKoj (1,8%), puKoj (2,5%), LLUnaHnjm (3,6%), PpaHLycKoj
(2,5%), Moptyrany (3,1%), Mantu (2,2%), lykcembypry (2,8%), Mosbckoj (2,9%), Knunpy (3%),
Xonangamju (3,4%). HaBegeHn noaaum nokasyjy Aa je MHnaumja 3HayajHo ycnopuna y EY y
OAHOCY Ha KPU3HKU nepuoga, Ta Aa je 6anKa um/bHOj BpujegHocTn oa 2%. byayhu ga je ysos us
3emasba EY umHu oko 60% yKkynHor yBo3a Penybamke Cprcke, HaBeaeHo ycrnopaBare MHdnauuje
y EY ce Kpo3 yBO3HE LMjeHe Npesnnao 3HadyajHUmM Amjenom 1 Ha uujeHe y Penybamum Cpnckoj.

o Umajyhu y eudy 3Ha4ajHO ycnopasare npuspedHe aKmueHoOCMuU y 3eMsbama Koje cy
2/108HU_CNMO/bLHOMP208UHCKU napmHepu Penybauke Cpncke, me nad domahe npepahusayke
uHdycmpuje, cnosbHOMP208UHCKU NoKazamesobu Penybnuke Cprcke 3a npeo nosayz2oduwime
2024. 200uHe Hacmasesbajy mpeHo no20pwiar-d, npu 4emy je esudeHmMHo cmareHe obuma
cnosbHe Mp208UHe U U3803d, y3 pacm yeo3a y 00HOcy Ha ucmu nepuod 2023. 200uHe.

AHanusa cnosbHe TprosuHe Penybaurke Cpricke nokasyje Aa je y npsom nosyroamwty 2024,
roguHe 3abubexkeHo cMarbere 06MMa CNO/bHOTProBMHCKE pasmjeHe 3a 1,7% y o4HOCY Ha UCTU
nepuog 2023. roguHe. Y nepuoay jaHyap - jyH 2024. rogmHe, usseseHo je pobe y BpujeaHOCTH
oa 2.448 munnoHa KM, wTo je 3a 8,6% mare Hero y nepuoay jaHyap - jyH 2023. roauHe. Y uctom
nepuvoay, OCTBapeH je yBo3 y BpujeaHocTn og 3.554 muanoHa KM, wro je 3a 3,7% BuLwe Hero y
nepuoAy jaHyap - jyH 2023. roguHe. Y npsom nonyrogmwty 2024. roanHe Cno/bHOTPrOBUHCKM
nednumnt nsHocmo je 1.106 mnanoHa KM.

MpoueHaT NOKPUBEHOCTM yBO3a M3BO30OM Yy Nepmnoay jaHyap - jyH 2024. rognHa N3HOCKO je
68,9%. [ToKpMBEHOCT YBO3a M3BO30M Yy NpBUX WecT mjeceun 2024. rognHe je Ha HajHUKeM HUBOY
og 2016. rognHe. HaBegeHO NoKa3yje Aa ce HaCTaB/ba TPEHA NOropLlama y CNoJsbHOj TPFrOBUHMU
Penybnnke Cpncke. Cmarbere NpoLeHTa NOKPMBEHOCTM YBO3a M3BO30OM MOC/beanua je naga
N3B0O3a, Y3 UCTOBPEMEH PacT yBO3a.

Y nornegy reorpadcke pguctpmbyumje pobHe pasmjeHe Penybauke Cprcke ca
MHOCTPAHCTBOM, Y Nepuoay jaHyap - jyH 2024. rogmHe of, yKyNnHO OCTBAapeHOr U3BO3a HajBuLe ce
N3BO3WUM0 Y XpPBATCKY U TO Y BpujegHocTh o 410 mmunmoHa KM (16,7%) n y Cpbujy 384 muanoHa
KM (15,7%). Y uctom nepuogy, o4 yKynHO OCTBApEHOT yBO3a HajBuLLe ce yBo3uno 13 Cpbuje 1 1o
y BpujeaHoctn og 556 munmoHa KM (15,6%) n u3 Utanunje y spujeaHoctn og, 546 mmnmoHa KM
(15,4%).

AHanunsa Npou3BOAHE CTPYKTYpe cnosbHe TproeuHe Penybanke Cpricke 3a nepuog jaHyap -
jyH 2024. roamnHe noKasyje aa Hajsehe yyewhe y 13803y oCcTBapyje eNieKTpuyHa eHepruja ca 7,1%
of4, YKynHor u3Bo3a, 40K Hajsehe yyewhe y yBo3y ocTBapyjy HadTHa y/ba U ysba AobujeHa of
BUTYMEHO3HUX MUHepana (ocum cupoBumx), ca 7,4% oz yKynHoOr yBo3a.




° MpocjeyHa mjeceyHa Hemo naama y Penybauyu Cpnckoj y npeom noayz2oduwimy 2024.
200uHe Hacmassba pacmyhu mpeHo, me y jyHy 2024. 200uHe ocmeapyje pacm u Ha 200uWitbem
U Ha mjeceYyHOM HUBOY.

MpocjeyHa mjeceyHa HeTo nnata y Penybauum Cpnckoj ucnnaheHa y jyHy 2024. roguHe
nsHocuna je 1.426 KM. Y ogHocy Ha maj 2024. rogmHe, jyHCKa naaTa je HOMmuHanHo Beha 3a 1,6%,
a peanHo 3a 2,2%, lNpocjeyHa jyHCKa nnaTta je y o4HOCY HAa UCTU mjeceL, NpeTxoaHe roguHe
HOoMWHanHo Beha 3a 11,1%, a peanHo 3a 9,2%.

pagpukoH 4: lNpocjeyHa Hemo naama y Penybauyu Cprickoj, y KM
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I [pocjeyHa HeTo nsiaTa, y KM (aecHa ckana)
s HOMMWHANAH PACT NPOCjEYHMX HETO NnaTa, y %
e PEAIHN PACT NPOCjEYHMX HETO NNaTa, y %

U3zeop: Mpuka3 aHanuze PuckanHoe casjema Penybauke Cpricke Ha ocHosy nodamaka P3C PC.

Kapa ce ynopeawn npocjeyHa HeTo naata ucnnaheHa y npsom nonyroamiity 2024. rogmHe
(1.388 KM) ca npocjedHom HeTo niatom y npsom nonyroauity 2023. roguHe (1.260 KM),
€BUJIeHTaH je pacT ucre. HasegeHo notephyje aa ce HacTas/ba pacTyhu TpeHa HeTo nJaTa, Te ce
o4yeKyje ga he ce UCTU TpeHA HAacTaBUTM U Y HapeaHOM nepuoay.

MocmaTpaHo no nogpydjuma, y jyHy 2024. roguHe y ogHocy Ha jyH 2023. rogmHe, cBa
nogpyyja 3abusbexkmna cy HOMMHANHW W peanHu pacT HeTo nnaaTe, O Yera Hajsule vy
nogpyyjuma CHabamjeBatbe BOAOM, KaHanM3auuvja, ynpaB/bakbe OTNALOM M AjeNaTHOCTU
CaHauwuje *XnBoTHe cpeamnHe 19,1%, TprosmMHa Ha BEAMKO W HAa Masio, MONPaBKa MOTOPHUX BO3UAA
n motoumkana 19,1% u CrpyyHe, HaydyHe u TexHU4Yke ajenatHocTn 18,2%. Y jyHy 2024. roauHe
HajBMWIa Mpocjed4Ha HeTo nnata ucnnaheHa je y noapydjy PuHaHCMjCKe AjeNaTHOCTU WU
AjenaTHOCTU ocuryparba nsHocmna je 1.791 KM, a HajHM»Ka npocjeyHa HeTo nnata y jyHy 2024,
rognHe ucnnahexa je y nogpydjy lpahesnHapcTso u nsHocuna je 1.111 KM.
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1.2. JaBHe puHaHcuje Penybauke Cpncke

° Y npsom noayroguwty 2024. roguHe 3aAp)KaH je BUCOK MpOLEHAT pacTa Hanaarte
jaBHuMXx npuxoaa Penybnuke Cpncke no CBMM rpynama jaBHUX Npuxoga Koje NpPUKyn/ba
Mopecka ynpaea Peny6anke Cpncke npeko paudyHa jaBHux npuxoaal.

Mopecka ynpasa Penybaunke Cpncke je y npBoj nonosuHu 2024. roanHe Ha payvyH jaBHUX
npuxoaa Penybnmke Cpncke npukynuna 2,036 munumjapam KM, wro je 3a 243,9 munmoHa KM nam
14% Buwe y 04HOCY Ha UCTWU Nepuoa NpeTxogHe roanHe, Npu Yemy je 3agpaH BUCOK npoueHat
pacTa HaniaTe No CBUM rpynama jasHux npuxoaa Cpncke.

HannaTa AnMpeKTHMX Nopesa y NpBa 4Ba KBapTana ose roguHe seha 3a 23%, AOK je HannaTa
AonpuHoca Beha 3a 12%, a octanumx jaBHMX Nnpuxoaa 3a 4% y 04HOCY Ha UCTU Nepuosa NpeTxogHe
roguHe. JonpuHocu cy y npsoj nonosuHu 2024. roguHe HannaheHu y usHocy og 1,217
mununjapgm KM, wTo je 3a 131,5 muanoHa KM Buwie Hero y UCTom nepuoay NpeTxoaHe roguHe.
Hannata gonpuHoca 3a PoHg NMNO octBapeHa y n3Hocy og oko 730 munmoHa KM u Beha je 3a 12
0ACTO, AOK je Hannata gonpuHoca 3a PoHA 34paBCTBEHOr OcUryparba n3Hocmaa 398 mmamoHa
KM un Beha je 3a 13% Hero y uctom nepvogy npowune rogmHe. Y npeux WecT mjeceum oBe rognHe
HannaTa AonNpurHOCca 3a 3aBoA 3a 3anows/baBakbe U JaBHM GoHA, 32 gjeumjy 3awTuTy Beha je 3a no
12% y ogHocy Ha uctn nepuog 2023. roaunHe.

OVpeKTHM nopesu cy 3a WeCT Mjeceum oBe rognHe Hannahenu y usHocy og 545,6 mMmamMoHa
KM, wTto je 3a 100,7 munmnoHa KM Bulle Hero y npBoj NONIOBMHKU npeTxogHe roavHe. Hajseha
HanaaTa OCTBapeHa je Kog nopesa Ha Ao6uT 1 To y nsHocy og 314,2 munmoHa KM, ogHocHo 3a
26 npoueHaTa BuLWe y oAHOCYy Ha uctu nepuog 2023. roauHe. MoBehatbe Hannate BUbEXU U
nopes Ha 40X0A4akK Koju je y ToM nepuogy HannaheH y nsHocy og 207,2 munnoHa KM, wro je 3a
22% BuULLE HEro y Nnepmnoay jaHyap-jyH NnpeTxoaHe roguHe.

HannaTta octanux jaBHMX Npuxoaa 3a npso nonyroguwTte 2024. roguHe je nsHocuna 273,9
munnoHa KM, wro je 3a 11,6 mmuanoHa KM BuLe y ogHoCy Ha nepuog, janyap-jyH 2023. rogunHe.
Y KaTeropuju oCTanux jaBHUX NPUXoAa, HaCTaB/beH je pPacT HanjaTte Mo OCHOBY HaKHajza 3a
npupehunBarbe nrapa Ha cpehy npm Yyemy je HannaTa 3a WeCT Mjeceum oBe roanHe nsHocuna 25%
BMLUE HEro y UCTOM nepuoay npetxoaHe roamHe. MNosehatbe HannaTe 3abU/bEKEHO je U Kog,
TaKCM W HakKHagda 3a 4%, a HansaTta Nnpuxoaa o4, KasHu je Beha 3a 2% y o4HOCY Ha UCTW Nepuog,
2023. rogunHe.

° Y nepuopgy jaHyap-jyH 2024. roguHe, HaCTaB/beHU CY NO3UTUBHU TPEHOO0BU Y HaN/aTH
MHAMPEKTHUX Nopes3a Koje NpuKyrn/ba Ynpasa 3a MHAUPEKTHO onope3usawe buX, a Koju no
KoeduumjeHTUMa pacnogjene npunagajy Penybauum Cpnckoj, npu yemy cy 6une nspaxeHe
MjeceyHe ocumnauuje y Hanaatm UCTUX.

Mpema n3BjeLuTajy 0 roTOBUHCKOM TOKY Ha JP YN O buX, Ha HMBOY npBor nosayroguwTa 2024,
roguHe 6pyTo NPUXoAn 04 NHAMPEKTHUX Nope3a cy u3Hocmnm 5,42 munujapgm KM, wTo je 8,4%
BULLE Hero y npeom nonyroamwTty 2023. Ncnnate noBpaTa cy bune mame 3a 66,3 munanmoH KM, te
je ocTBapeHa yKynHa HeTO HanjaTa MHAMPEKTHUX nopesa y u3Hocy oa 4,39 munmjapgmn KM. Y
npsom nonyroanwty 2024. rogMHe OCTBApEH je pacT HETO NPMXoA4a 04 UHOMPEKTHUX NOpe3a 04,
12,5%, opgHocHo 487,4 munmnoHa KM Buwe y nopehery ca nctum nepmogom 2023.

3 U3Bop: Mopecka ynpasa Penybanke Cpncke. (2024).
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Hannata uHamnpeKkTHux nopesa y 2024. roanHn y ogHocy Ha 2023. rogmHy NokKasyje CHaxHe
ocumnnaumje y mjece4yHoj Hannatn. HasegeHo je y 3Ha4ajHOj Mjepu noc/beanLia T3B. ePeKTa HUXKeE
6ase y npeux wect mjeceum 2023. roguHe, 3aTMm 360r BUCOKMX Mcnnata nospata MNAB-a u
rybutka npuxoaa oA akumsa yc/bes npenacka Ha HOBWU pexkum nnaharba akumsa Ha AyBaHCKe
npepaheBuHe. HajHu»Ka roguwkba cTona pacta NpUxofa 04, MHAMPEKTHUX Nopes3a YKYMNHO
pacnopeheHux Penybanum Cpnckoj y npeux wect mjeceum 2024. roanHe ocTBapeHa je y mapTy
2024. rogmHe Kaga je usHocuna 2,3% je, a Hajsmwa of, 47% y anpuny 2024. roguHe.

AHanM3a MHAMPEKTHUX NOpe3a Koju cy yKynHo pacnopehenu Penybamum Cpnckoj y npsom
noayroguwty 2024. roguHe noOKasyje Aa je €BMAEHTHO 3HA4ajHUWje ycrnopaBakbe Hanjaarte
npuvxoaa oA, UHAMPEKTHUX nopesa y mapty 2024. roagnHe, Kako y ancoayTHOM U3HOCY, TakKo Uy
cTonama pacra. HasegeHo ycnopaBakbe mjeceyHe HanaaTe MHAMPEKTHUX Nope3a 04pa3unsio ce U
Ha nNpocjeYyHy cTony pacTa 3a npeo noayroauwTte 2024. roauHe. MehyTum, ynpKoc 3HavyajHujem
ycrnopasakby Hansate y MapTy, HanaaTa npuxoAa o4 MHANPEKTHUX Nopesa Y NPOoCjeKky HacTaB/ba
pactyhu TpeHa y npsom nonyrogmwTty 2024. roanHe. MNpocjeyHa roanwba CTona pacta Hannate
npuxoAa o4 MHAVMPEKTHUX Nope3a Koju cy No KoedpuumjeHTMMa pacnoajene npunaam Penybanum
Cpnickoj 3a npso nonyrogmnwTte 2024. roamMHe nsHocu oko 18%.

° Mpema KoHconudosaHom u3sjewmajy o uzepwery b6yyema Penybnauke Cpnicke 3a
2023. 200uHy, Koju je yceojuna HapodHa ckynwmuHa Penybnauke Cpricke, a Ha Koju je
duckanHu casjem Penybauke Cprncke 0ao muuisbere, KOHCoAudosaHu deguyum 3a 2023.
200uHy usHocu 2,49% bArl.

YKynaH KoHcOnuMaoBaHu OyuyeTcku aeduumt ujenokynHor OyleTckor cuctema Ha pgaH
31.12.2023. roauHe nsHocu 390.886.252,30 KM, a 1cTtu je yTBpheH Kao 36Mp KOHCOINA0BaHOT
byuetckor aepuunta Penybauke y nsHocy oa 320.540.849 KM, byuetckor gedmumTa jegmHunua
JIOKanHe camoynpase y usHocy o4 42.152.647,30 KM m byyetckor aedmumrta $oHA0Ba colMjanHe
CUIYPHOCTM Y YKyMHOM K3Hocy oa 8.898.349 KM, yk/bydyjyhn n Kopekumje mehycobHmx
TpaHcaKuuja namehy cBux yyecHuKa y nsHocy oz 19.294.407 KM. CxoaHo HaseaeHom, y 2023.
rogMHN KOHCONNA0BaHM ByLIeTCKN AeduumT LjenokynHor byleTckor cuctema Penybanke Cpncke
n3Hocuo je 2,49% octeapeHor bAl1-a.

OnwTe NpaBWNO 0 KOHCONMAOBAHOM bBylieTckom aedpuumTy aePpuHmLEe Aa KOHCONNAO0BAHM
byLeTckn aepuunt Ha Kpajy duUcKanHe roavHe He moxke 6utn Behu oa 3% octBapeHor bAlM-ay
TOj byleTckoj roanHn. NMocebHo dpMcKaNHO NpaBuao Noapa3yMnjeBa Aa YKOAMKO KOHCONMA0BAHM
byueTckn aedmnumnT Ha Kpajy puckanHe rogmHe pgocturHe 2,5% octeapeHor BAM-a y Toj roamHm,
OyLleT 3a HapeaHy rogMHy mopa Aaa byge ca byueTckum cydmnumtom. Ha HapeaHom rpaduKoHy
npuKasaHo je yyewhe KoHconnagosaHor byuyetckor gedunuymta y 6AM-y y nepnoay oa 2016-2023.
roguHe.
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U3zeop: MNMpukas uckanHoe casjema Penybauke Cpricke Ha ocHo8y KoHconudosaHux ussjewmaja
0 usspuwerby byuema Penybnauke Cpricke.

MpeTxoaHu rpaduUKoOH yKasyje aa je HUBo byueTckor aepuumta 'y 2023. roanHM y cKknagy ca
nponucaHnm ¢GpUCKaiHUM NpPaBuIOM AePUHUCaHUM 3aKOHOM O (PUCKANHOj OATrOBOPHOCTU Y
Penybanum Cpnckoj. Y HapeaHuUm ¢GUCKANHMM roamHama OyueTckum nnaHosu Tpeba aa Ha
BjepodocCTojaH HayMH npeactaBe GpUCKaNHYy KOHcoauaaumjy, ysumajyhum y ob63uMp u3asose
dUCKaNHEe O4PKUBOCTH.

° Umajyhu y sudy Hoea 3a0yxcera peanu3osaHa y nepuody jaHyap - mapm 2024. 200uHe,
Kao u omnaame 0ya2a y HaeedeHom nepuody, yKynaH u jasHu dy2 Penybauke Cpncke y oOHocy
Ha ocmeapeHu B/l npema nocbedbum objasbeHum nodayuma HACMAerbd mMpeHo
cmarerba 3anovyem 2021. 200uHe.

Y nepuoay 01.01-31.03.2024. rogmHe, NO OCHOBY CMOJ/bHOI W YHyTpallkber ayra wu
nHAMpPeKTHor ayra Penybaunke Cpricke, npema KoHa4yHMM noaauyma MuHucTpacTea duUHaAHCKHja
Penybnnke Cprcke, CTBOPEHO je obaBesa y yKynHOm m3Hocy of, 251,4 munvoHa KM, n 1o 118,7
munnoHa KM cnosbHor gyra n 132,7 munnona KM yHyTpawer gyra. C gpyre cTpaHe, No OCHOBY
cepBuca CNoJbHOT U YHyTpalwmer ayra Penybaunke Cpnicke, y nepuoay 01.01-31.03.2024. roauHa,
Ha MMe pacxoa M M3daTtaka, Npema KoHaYHUM nogaumma, nnaheHo je 234,8 munmoHa KM.

Mmajyhu y Buay HOBa 3ayrKerba M oTn/iaTe y nepuoay jaHyap-mapt 2024. roanHe, ctakbe
yKynHor ayra Ha gaH 31.03.2024. roguHe, npema nogaumma MuHUcTapcTBa PUHAHCK]a
Peny6nunke Cpncke nsHocu 6.286,2 muanoHa KM. YkynaH ayr Kao npoueHat bAlM-a nsHocu 37,2%
BAMN. NMpema KoHayHMMm nogaumma Ha gaH 31.03.2024. roguHe, jaBHWM Ayr KOju noanujexke
3aKOHCKOM orpaHunyersy nsHocu 5.303,1 mmnmoHa KM, T1j. 32,1% Bb/ilM-a. HaBegeHo rosopu Aga
YKyNnaH W jaBHM Ayr Kao npoueHat BAM-a y npBom KBapTany Tekyhe roanHe HacTaB/ba TPEHA
CMarbema 3anoyet 2021. roanHe.

YkynaH ayr Penybaunke Cpncke Ha aaH 31.03.2024. roanHe, YMHE CNOJbHU AYT Y N3HOCY Of,
3.687,5 mnnnoHa KM n yHyTpallby ayr y usHocy og, 2.598,7 mnnmoHa KM.

Mpema KoHayHMM nogaunma Ha aaH 31.03.2024. roavHe, yKynHa nsnoxeHocT Penybaunke
Cpncke no usgatum rapaHumjama msHocu 1.256,3 munmon KM, Tj. 7,6% B/IN-a, AoK cTamwe ayra
Mo OCHOBY KpeAUTHUX 334y Kerba 3a Koje je Bnaga Penybnmke Cpncke nsgana rapaHumnje M3Hocu
835,1 mmnnnoH KM.
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1.3. AKTyeNIHOCTM eKOHOMCKe nonutuke Penybaunke Cpncke

° HapodHa cKynwmuHa Penybauke Cpncke je y jyny 2024. 200uHe yceojuna
KoHconudoeaHu ussjewmaj o uzepwry 6yyema Penybauke Cpricke 3a 2023. 200uUHy.

YcnopaBake npuBpegHe akTMBHOCTM Penybaunke Cpncke Koje je 3anoyeto Tokom 2022.
rognHe yc/ben BULLIECTPYKUX eKOHOMCKMX Kpu3a, HacTasuno ce n y 2023. rogmHu, WITO ce
OAPasnN0 Ha peanus3aumjy OCHOBHMX OyleTckux KaTteropuja. lMpema KoHconngosaHoOM
n3BjewTajy o um3Bpwerby byueta Penybnuke Cpncke 3a 2023. roauHy, 6yyeTcku npuxogum
OCTBapeHW y BUCUHMU o 98,8% yKynHO NaaHMpaHux ByLIeTCKUX Npuxoaa Ha ocHosy PebanaHca
6yleTa 3a 2023. roguHy. Y nopehery ca NnpeTxoaHOM HByLIETCKOM FOANHOM, HannaTa byLIeTCKMx
npuxoaay 2023. roanHu je seha 3a 13,2%. Ha ocHoBy KoHCcONMA0OBaHOr U3BjeLUTaja O U3BpLUEHY
Byyeta 3a nepmog 01.01-31.12.2023. roanHe OyLIeTCKM pacxogu Cy OCTBAapPEHU Yy BUCUMHU Of,
98,9% YKYyNHO NaaHMpaHWX pacxoga Ha ocHoBy PebanaHca 6yyeta 3a 2023. roanHy. Huxke
ocTBaperbe pacxoga y 2023. roauHy 3a 44,5 munnoHa KM y ogHocy Ha PebanaHcom naaHupaH
M3HOC 0A4,pa3 je HUXKe peanm3aumje Ha BehMHM OCHOBHUMX KaTeropuja Tekyhux pacxoga.

Mpema KoHconngoBaHOM M3BjewTajy O u3Bpliewy 6OylLieTa, KOHCONMAOBaHU OyLIETCKM
aedmumnT Ha gaH 31.12.2023. roanHe nsHocn 390.886.252,30 KM wTo 4nHmu 2,49% ocTtBapeHor
BAM-a y 2023. rogMHu. HaBegeHo yKasyje aa je HMBO byuetckor aeduumta y 2023. roguHn y
CKNagy ca nponucaHum OUCKanHMM NpaBuaMma  AePUHUCAHUM 3aKOHOM O PUCKANHO]
oarosopHocTtu y Penybanuym Cpnckoj.

AHanmsa HeTo 3aayXewa 3a 2023. rognHy Nokasyje Aa cy NnpMmuum o4 3a4y*KeHa Mamu
3a 30,54% y ogHocy Ha PebanaHcom naaHMpaH U3HOC, AOK Cy U3aalm 3a oTnaaTy ayrosa 3a 0,49%
MakK Yy 0JHOCY Ha nnaHupaHe PebanaHcom byuerta 3a 2023. rogmHy. 3a uU3BjelwITajHU NepUoL,
01.01-31.12.2023. roauHe, yTBphHeEHO je Aa je jaBHM AYr KOjuU NOoAINjeKe 3aKOHCKOM OrpaHuyerby
Kao npoueHat bAM-a y 2023. roauHn nsHocuno 33,36%. HasegeHo notephyje Aa je HMBO jaBHOr
ayra Penybnuke Cpncke y 2023. roanHM y CKAafy ca NpPonucaHum ¢GUCKaJIHUM MpPaBuUIom
neduHUCcaHMM 3aKoHOM 0 PUCKaIHOj oaroBopHOCTU y Penybanuy Cpnckoj.

° Bnada Penybnuke Cpnicke je yceojuna [JokymeHm okeupHoz 6yyema Penybauke Cprncke
3a nepuod 2025-2027. 200uHa, KAo OCHOBY 3a npunpemy u u3pady oKeupa byuema 3a HapeoHe
mpu gpucKkasnHe 200uHe.

Bnapa Penybnnke Cpncke ycojuna je JokymeHT okBupHor byleta Penyb6anke Cpncke 3a
nepuog 2025-2027. rogmHa, 4YMja n3paga je nponmcaHa 3akOHOM O BYLIETCKOM CUCTEMY, a C/TYXKMU
Kao OCHOBA 3a npunpemy un nspagy byyeta. OBaj cpegHOPOYHN NAAHCKU AOKYMEHT NOCTaB/ba
ropre rpaHuLe 3a Nnpunpemate roauwrer bylera.

Mpema oBOM AOKYMEHTY, NpojeKuMje MaKpPOEKOHOMCKMX MoKasaTesba 3a Penybaunum
Cpnckoj nokasyjy Aa ce o4yekyje pact npuspege y 2024. roamHn. OaHOCHO, o4eKyje ce aa he
peanHu pact 6pyto aomaher npoussoaa y 2024. roamHu usHocutn 2,3%, AOK je cTona
npuepeaHor pacta 3a 2025. rognHy npojekTtoBaHa Ha HUBOY of, 2,7%.

Y [oKymeHTy OKBMpHOr Oyueta npuKasaHe cy nNpojekumje npuxoga, pacxofa M
duHaHcuparba 3a nepuoa 2025-2027. rogmHa 3a ceKTop onwTe BAage. BpujegHocTn HaBeaeHUX
napameTapa N/AaHWPaHM 33 HapegHW TPoOroavlikbKW MNepuod yKasyjy Ha To ga je Bnaga
onpegujesbeHa ga KoHconmayje jasHe puHaHcmje. Ha Kpajy npojektoBaHor nepuoaa, Tj. y 2027.
roguMHuN NPojeKToBaH je byueTckn cyouumt og 1,4% bAMN-a.
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Y nepuogy 2025-2027. roanHe, npojekToBaHW jaBHM ayr Penybanke Cpncke Koju noanjerke
3aKOHCKOM OrpaHuyemy Kao npoueHaT BAM-a nsHocn 33,7%, 31,8% un 29,2% pecneKTUBHO.
Ouekyje ce ga he ce yyewhe jaBHor ayra y bAMN-y cmarbnTH Kao noc/beamua naga HOMUHANAHOT
M3HOCa jaBHOr Ayra y nocmaTpaHOM nepuoay, C jegHe CTpaHe, U NPOjeKTOBaHOr HOMWHAAHOT
pacTa bAlM-a Penybnauke CpncKe, c apyre cTpaHe.

° Bnada Penybauke Cpncke je yceojuna KoHconudoeaHu usejewmaj o usspuwery
6yuema Penybauke Cpncke 3a npeu Keapmasn 2024. 200uHe.

Bnapa Penybnuke Cpncke y jyHy 2024. rogmnHe ycBojuna je KoOHCconnaoBaHW M3BjeLlTaj o
nsBpwerby byleta oa 1. jaHyapa ao 31. mapta 2024. roanHe npema Kome cy Npuxoam v NnpuMmuLn
OCTBapeHu y n3Hocy oa muaujapay v 344,1 mmamoHa KM, wTo je 3a 6% Mmarbe y ogHOCY Ha byLleT.

BylLieTckn npuxoam octBapeHu cy y usHocy o 1.144,3 muanoHa KM, wto je 3a 2% mame y
OAHOCY Ha byLleT 3a NpBa TpK mjeceL,a oBe roguHe. MNpuxoamn o4 AMPEKTHUX NOPE3a Cy OCTBAPEHM
y n3Hocy og 609,3 muanoHa KM, wto je 3a 9% Buwe y oAHOCY Ha bByueT, MHOMPEKTHU Nopesn y
nsHocy oz 455,3 muanoHa KM, wto je 3a 9% marbe y ogHocy Ha byueT 3a npBa Tpu Mjeceua
Tekyhe roanHe. Henopecku npuxoam cy y NpBOM KBapTanay usHocuaun 79,5 munmona KM, wro je
33 21% matbe y ogHocy Ha byLeT 3a npBa TpM MjeceL,a oBe roauHe.

Pacxoam v n3gaum nnaHMpaHm byyetom Ha onwTem GoHAY Y MPBOM KBapTasy OBe rogmHe
NCKa3aHW Cy y U3HOCy o4 munmjapay v 217,2 muanoHa KM, wTo je 3a 15 oacto marbe y ogHocy
Ha 6yyeT. byyeTckn pacxogm n nsgaum 3a HepUHAHCUjCKY MMOBUHY MCKa3aHWU Cy Y M3HOCY Of,
muanjapay KM, wro je 3a 17 oAcTO Makbe y ogHOCy Ha byLIeT 3a NpPBKM KBapTa/l OBe rogunHe.

M3pgaum 3a oTnnaty ayrosa msHoce 205,9 munnmoHa KM, wTo je y HMBOY Ca M3HOCOM
naaHUpaHMm byletom. Y NpBom KBapTasly OBe roauHe 3agy»keme je 6uno 130,4 munmoHa KM.
N3 HaBeaeHWx nofaTaka npomsnasu ga je Penybanka Cpncka y npBOom KBapTany otnaatuna 76
MmnanoHa KM BuLLe Hero WTo ce 3a4yXKuna.

° 00 Jdpyzoe Keapmana 2024. 200uHe 3ano4yem je npena3ak HA HOBU cucmem
guckanuszayuje y cknady ca Hogum 3aKOHOM 0 pucKanusayuju y Penybauyu Cprckoj.

Y anpuny 2024. roauHe y Penybnnum Cpnckoj je 3ano4YeT MocTynak npesiacka Ha HOBU
cuctem  duUCKanusaumje, Npu 4Yemy ce WUCTM oasuja ¢a3HO 3a ABuje rpyne ob6Be3HMKA
¢vckanmsaumje. Mpeoj rpynu obsesHUKa puckanmsaumje npunagajy Aocajaltbn ob6Be3HMUM
¢dvCcKanmsaumje, 0OAHOCHO OHM KOjU CY M [0 Cafa OUNU AYKHU @ PErncTpyjy CBaku nojeguHauyHm
npomet pobe 1 ycnyra nocpeactsom pucKanmx Kaca. [pyra rpyna o6sesHunka ¢uckanmsaumje cy
OHM KOju cy ca paHuje Baxkehnum 3akoHom 6unn nsysetun us puckanmsaymje.

3akoHom 0 ¢ucKanusaumjmn y Penybamum Cpnckoj ycsojeHor 2023. rogmMHe yBoAu CE HU3
HOBWHA Yy BE3M Ca NOCTYNKOM M34aBarba U caaprKajem GMCKaHUX padvyHa, CTBapajy ce yCI0BM 3a
edUKACHUjYy KOHTPOAY NOPECKNX 0O6BE3HNKA U CMatbeHe eBEeHTYya/IHMX NOKYLIaja yTaje nopesa.
Takohe, HOBM cucTem ducKanmsauunje Tpeba aa gonpuHece cy3bujarby CMBE E€KOHOMMUje U
nob6osblia HanaaTy nopesa.

15



2. PUCKAJTHA NPABUNA 3A JEAUHULE NOKAJZTHE CAMOYIMPABE
2.1. Mojam 1 3Hauaj PUCKaNHUX NpaBuIa 3a jegUHULE N0OKaIHe camoyrnpase

JeduHuye nokanHe camoynpase umajy eaxcHy ynaozay y obesbjehery jasHux dobapa u
npyM#ara jasHux ycnayaad, KAo u y Kpeupawy ambujeHma 3a mueom 2pahaHa HA OCHosy
3a0KOHOM OepuHucaHuUx HadaexcHocmu. JasHe ¢huHAHcuje jeOUHUYA AOKAAHE camoynpaese
YuHe y npocjeKy oKo 20% yKynHuUx jaeHux ¢puHaHcuja Eeporncke yHuje, 0OHOCHO OKO 15%
YKYMHUX jagHuUx ¢puHaHcuja y 3emsbama 3anadHoz bankaHa. Mako YuHe oKo nemuHe yKynHoz2
jasHo2 cekmopa y espornckum 3emspama, xueom 2pahaHa ce odsuja ynpaeo y jeduHuyama
/7I0KanHe camoynpase, wmo nomsephyje 3Hauaj JJIC KaKo 3a ceakoz nojeduHya, maxko u 3a
Opxcasy y uyjenuHu.

Kako 6u ce aHanusmnpao 3Havaj JJ/IC y oaHOCY Ha yKynaH jaBHW CEKTOp, Y HapeaHoj Tabenn
npukasaHo je ydyewhe jaBHMX pacxofda v uHBecTUuMja J/IC y YKYMHUM jaBHUMM pacxoamma,
OAHOCHO YKYNMHUM jaBHUM MHBECTULMjama Y 3em/bama permoHa ny EY.

Tabena 4: Pacxodu u uHsecmuyuje J/1C, Kao % yKynHux pacxoda/uHeecmuyuja u kao % b/All-a, y
3emsbama peauoHa u 'y EY

Pacxoamu UHBecTuumje

Pacxogn JNC, | Pacxogu JNC,  UHBectuumje JIC, | UHBecTMuMje, Kao

Kao % yKynHux | Kao % bAM-a Kao % YKynHe | % YKYNHWUX jaBHUX

jaBHUX pacxoaa notpouwme JJIC MHBECTULM]a
Anb6aHuja 11,9 3,8 31 17
bocHa 1 XepuerosmHa 11,5 4,3 23 28,5
CjeBepHa 14,3 5,4 22,5 28,8
MakepoHuja
LipHa lopa 12,6 5,8 27,2 27,6
Cpb6uja 12,5 5,9 16,9 13,4
XpBarcKa 14,9 7,3 22 31
CnoseHuja 10,1 4,7 36,4 45,4
AycTpuja 9,8 5,5 15,1 23,9
3ANAOHUN BANTKAH 14,5 5,3 22,9 24,5
EBPOICKA YHUIA 21,9 11,3 14,5 43,2

N3sop: NALAS - Network of Associations of Local Authorities of South-East Europe.

JeanHuue nokanHe camoynpase? (y gasbem Tekcty: JJIC) 3HauajHe Cy 3a yKynHe jaBHe
¢duHaHcuje EY n 3anagHor bankaHa, WTO NoKa3syjy c/begehe untbeHuue:

- Pacxoaun JJIC EY y npocjeKy unHe oko 22% yKynHe jaBHe notpowrse EY nam oko 11% bAT-
a EY, ook je yyewhe notpouwme J/IC y 3emsbama 3anagHor bankaHa y npocjeky oko 15%,
0AHOCHO 5% B/1MN-a 3anagHor bankaHa;

- Musectmymje JJ1IC EY unHe Buwe og 40% yKynHUX jaBHUX MHBecTUUMja EY, ogHocHO 15%
YKYMHUX pacxoda un usgataka J/IC EY, wTo je y BucuHu oko 1,5% BbAlM-a EY. Y 3em/bama
3anagHor bankaHa, MHBecTMUMOHA noTpowra JJIC YynHK y Npocjeky OKO 25% yKynHux
jaBHMX MHBECTUUM|a Y 3eM/bama 3anagHor bankaHa;

4 NMpema ESA 2010, nokanHa ynpasa je geduHMCaHa Kao NOACEKTOP OMWTe BAaje KOju ce cacToju o4 jeanHuua
BNACTU Koje MMAjy HaO/MEeXHOCTU Y JIOKanHOj chepu AprKaBHe ynpase. YONWTeEHO, Mo jeguMHMLAMa /IoKanHe
camoynpase Hajuyewhe ce NnoapasymujeBajy rpagosu U ONWTMHE, Kao jelaH 0 HUBOA TEPUTOPUjasiHe OpraHusaumje.

16



- JNC cy mehy rnaBHMM nocnogasumma y BesIMKOM Bpojy eBponckux 3emasba. Pacxoam 3a
nnate JJ/IC umHe TpehnHy YKYNHMX pacxoaa jaBHOT ceKkTopa EY.

Mopepn HaBeAeHMX NOKa3aTesba Koju NoTBphyjy BaXHOCT jasHuUX puHaHckja J/1IC y norneny
yyewha HKUxoBe jaBHe MNOTPOWHE, WMHBECTUUMjA W 3aNOCNAEHOCTU Y YKYMHO] AP*KaBHOj
notpowmw, JJIC yTU4y M Ha OCHOBHE PUCKaNHE MHAMKATOPE, OAHOCHO Ha jaBHU Ayr U ByLIeTCKM
pe3ynTaT 3a HWBO YyKynHe aprase. Ha HapegHa AaBa rpadMKoHa MpMKaAs3aHOo je KpeTake
npocjeyHor HMBoa ayra u gedpuuymnta JJ1C (Kao % BAM) no 3em/bama EBponcke yHuje, y uuby
oujeHe yTuuaja dUcKanHux nHamkatopa JJ1IC Ha yKynHe dUCKanHe MHAMKATope 3a HMBO onwTe
Bnaje.

paghukoH 6: MNMpocjeyaH Huso degpuyuma J/1C kao % BAl-a, y 3emeama EY
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M3eop: Esporncku cucmem yeHmpanHux 6aHaka.

Ha ocHoBy npeTxoaHoOr rpaduMKOHA MOXKE Ce YOUMUTU Y KOjOoj Mjepu Cy YKYMHe jaBHe
duHaHcKje 3emasba EY usnoxkeHe dpuckanHmm pusmuuma JC y nornegy sucuHe geduumra. Y
nepuogy npuje rnobanHe dpmnHaHcmjcke Kpuse, og 2000. go 2007. roaunHe, JJ/1IC BehmHe 3emasba
Cy ocTBapwnie npocjedHe geduumte go 1% BAM-a nan y HEKONMKO cay4vajeBa Marbe cypuumTe
(oko 0,5% bBAM-a). MpocjeyaH gedunumt JJ1IC EY nsHocumo je oko 0,4% bMN-a, Aok je npocjeyaH
ByueTckn aepuuMT Ha HUBOY cekTopa onwTe Bnage EY msHocno 2% BAM-a.> Y HasBegeHOM
nepuogy, tbemauka je umana Hajsehu npocjevaH gedmunt y BucnHm oko 1,1% 64M-a.

Y Bpujeme rnobanHe dnHaHCHjcKe Kpuse, Tj. y nepunoay 2008-2012. roanHe, AoWAO je Ao
noropwara ¢uckanHor pesyntata JJ/IC y sugy noseharwa npocjedyHor geduumuta JJIC y 70%
3emasba YnaHuua EY, ogHocHo oo cmarbera cydmumnTa. Hajsehe nosehare npocjeyHor HMBOA
AedunumTa y nepmony Kpmse y ogHOCY Ha NpeaKpusHU nepuros 3abusbekeHo je y LinaHuju, npu
yemy je npocjevaH aeduumt JJ1ICy KpnsHom nepuoay nsHocuo 3,4% BAiM-a. Y nepmnogy rnobanHe
d1HaHCKjCcKe Kpuse npocjedaH HMBo aeduumta 3aJ/1ICy EY je usHocmo 0,6% BAMN-a, AOK je yKynaH
byLeTckn gedunumt 3a cekTop onwTe Bnage EY nsHocm y npocjeky 4,4% bAM-a EY.

Ha ocHoBy nogaTtaka o HuBoy geduumuta 3a J/IC y npocjeky 3a HuBO EY, morno 6u ce
3aK/by4UTUN Aa rnobanHa pUHaAHCUCKA KpM3a HUje MMmana cHaxkaH edekaT Ha duHaHcuje JJIC EY.

5 U3Bop: Eypocrar. (2024).
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/gov_10dd_edptl__custom_13223594/default/table?lang=en
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HaBegeHo ce anjenom morke 06jacHUTUM YNHEHNLOM Aa je TOKOM robanHe puUHaHCKHjcke Kpuse
2008-2012. roauHe ¢®UCKanHy NOAPLIKY NPOBOAMAA LEHTpPanHa Bnaga, Tako Aa Cy jaBHe
¢duHaHcuje JJ1IC y marb0oj mjepu npoBoguae mjepe nogpuke. Y spujeme rnobanHe dpuHaHcujcke
Kpuse, JJIC EY cyoyaBane cy ce ca MHOMPEKTHMM TPOLUKOBUMA, Y BUAY nosehatba n3pataka 3a
couMjanHy 3awWTUTYy, Te je Hannata Mopeckux npuxoga 6una HUXKA yoben naga npuspenHe
akTMBHOCTU. MNopesa HaBeAeHoOr, y 3eM/baMa raje cy ducKkanHa npasuna 3a JJ/IC 6una Ha cHasmn U
npuje rnobanHe ¢puHaHUCKjCKe Kpu3e, jaBHe PUHaHcKuje Tux JJIC cy mopane 6UTH y cKnagy ca
dUCKaNHMM NPaBMIMMA 3a NOKAJIHW HMBO BAage. MocTojatbe UCKANHMX NPaBMAa 3a HaBegeHe
JNC je 3HauajHMm anjenom gonpuHujeno aa ucte JJIC gprKe noa KOHTPOJIOM HUBO AeduumnTa Uy
KpM3HOM nepmoay. HakoH okoH4Yarba robanHe dprMHaHCcujcke Kpuse, duckanHa npasuna J/1C Koja
cy 6buna npetxoaHo yTBpheHa, 4oAaTHO cy OjavyaHa. Takohe, 3emsbe YnaHuue EY Koje Hucy numane
AeduHucaHa d¢ucKanHa npaBuia 3a JIOKaJHM HUMBO BAage npuje usbujarba rnobanHe
dVHaHCKjCKe KpM3e, MO OKOHYaky KpM3e, UCTa Cy yBesa Yy CBOja HaLMOHa/HA 3aKO4aBCTBa, Y3
3ajegHMYKa dmcKanHa npasuna EY 3a onwTty Braay.

Mepunon HakoH rnobanHe ¢duHaHcujcke Kpuse, og 2013. go 2019. roanHe, KapaKrepuile
nposohere mjepa Wreare U UMNAeMeHTalumje HOBUX GUCKANHMX NPaBUAA Of CTpaHe EBponcke
KOMUCHje Yy Un/by CMakberba geduunta ceKTopa onwTe Bnage. Y nopehery ca nepuogom npuje
rnobanHe puHaHcumjcke Kpuse, aepuunt JJ1IC je cmarbeH y roToBO CBUM ApKaBama YiaHunuama EY
(ocum y ®uHckoj u Lseackoj). CxogHO HaBedeHOM, Mjepe WTedre M yBedeHa dUCKanHa
npasuaa gosena cy byuleTckn pesynaT y nogpydje HesHaTHor cybumumTa (0,1% BAIM-a). AHanusa
KpeTarba agedumumta JJICy nepnoay HakoH rnobanHe dpMHAHCHjCKE KPU3e MoKasyje aa je npucyTaH
OMNLWTWN TPEHA KpeTara Ka Behoj puckanHoj ctabunHoctu y JJ1C, ca octBapeHMm cyduumtmma nuim
penaTMBHO HWUCKMM byyeTckum geduumtuma. HaBeaeHwn TpeHA ducKanHe cTtabunusauuje
NPEeKNHYT je mnsbujarem KopoHa Kpuse 2020. roauHe, Koja je, 3a pas3nuky og rnobanHe
duHaHcKjcke Kpuse ns 2008. roanHe y 3HaYajHoOj] mjepu norogmna jaBHe ¢duHaHcuje JJ1C. Ha
HapegHoOM rpadUKOHY NPMKasaH je NpocjevaH HMBO ayra JJ1C 3emasba YynaHuua EY.

IpagukoH 7: Huso dyaa J/1C kao % B/Al1-a, y 2007, 2012. u 2019. 200uHu, no 3emsbama EY
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N3eop: Esporicku cucmem yeHmpasnHuUx 6aHakKa.
AHanu3a nogataka NpuKasaHMxX Ha NpeTxoaHoOM rpadmMKOHY NoKasyje Aa cy Husowm ayra J/1C
NPUANYHO HeyjeaHavyeHn mehy 3emsbama EY. Huso ayra J/IC EY ce kpehe y pacnoHy og 0% BAN-
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a Ha Mantn go HewTo usHag 30% bAlM-a 3a JJIC Hbemauke y 2012. roguHe. Mpocjeyan ayr EY
KpeTtao ce namehy 11% n 16% bAMN-a y cee Tpn nocmatpaHe roauHe. ¥ camo Tpu 3emsbe (y
Benrnjn, bbemaukoj n LnaHunju) HMBO ayra je 6uo Behm on npocjeka EY. BennumHa gyra J/1C
namehy octanor ogparkaBa HMBO BENIMUYMHE NIOKA/NHE BNAAE U HEHWUX HagNeXHOCTWU. Pasnor
HUCKOr HmBoa pyra J/IC Ha Mantn ynpaso je o4pas YMkbeHULEe A3 Cy HAANEeXHOCTU U
ogrosopHocTn J/IC Ha ManTm 3HaYajHO Makbe 04, OCTaNnx 3emasba EY. 3ajegHUUKO 3a cBe 3em/be
y NctouHoj EBponu je aa umajy Huxm ogHoc ayra JJ1IC npema bAM-y. Takohe, ayr JJ1ICy penatmeHo
Makbe pa3BujeHUM 3emsbama EY je HMXKKM of npocjeka EY, wTo je anjenom ogpas He[0BOLHO
pa3BUjeHnX PUHAHCUjCKMX TPXKMLWTA Y TUM AprKaBama, CTPOXKMUjUX MpasBuaa M npouenypa
3a4y)Xerba, orpaHudeHe yaore JJ/IC y poHowewy O4NlyKa O 3a4yXMBakby M KanUTANHMM
ynaratbmma, seha foctynHocT TpaHcdepa o, LeHTPASHOT HUBOA BAAAE U CA.

MpeTxogHO aHaAU3NpPaHM NogaLUM O BUCUHM NOTPOLWHE N MHBECTMUM]a Ha HuBOoY JJ1C, Kao
N BUCMHE OCHOBHMX PUCKANHUX MHAMKATOpPa JJIC y ogHOCY Ha yKynaH CeKTop onwTe Bfage,
notephyjy 3Hayaj npahera jaBHMX OUHAHCKHjA jeAMHMUA JIOKA/NHE camoynpaBe. 3Hauaj
ynpas/baka n npahemra jaBHMx puHaHcKja JJ1C cee Buwe aobuja Ha 3HaAYajy ca BULLIMM HUBOOM
feueHTpanusaumje®. Huso duckanHe geueHtpanmsaumje je sehun y EY, 04HOCHO HagNeXHOCTU
JNIC y 3emsbama unaHmnuama EY cy 6pojHuje Hero wTo je ciyyaj y 3emsbama 3anagHor bankaxa.

Kako cy jeduHuye nokanHe camoynpase cmuyane eehy gpuckanHy aymoHomujy, eehy
002080pPHOCM 30 MOMPOWHY U Kanayumem 3a 3a0yxcusdare, hUCKAAHO NOHAWaHe jeduHuya
/I0KanHe camoynpase nocmasno je o0 eehez2 3Ha4yaja 3a yjesnoKynHy HQUUOHA/IHY eKOHOMUjY.
Kada jeduHuuye nokanHe camoynpase eode HeoOpxcUsy (PUCKANHY MOAUMUKY, MO MoOXe
y2po3umu npyxawe ycny2a Koje Cy y HUX08UM HAOAEHHOCMUMA, MOXe Hapywumu
cmabuaHocm byyemckoe cucmema, mehyHapoOHy KpedumHy cnocobHocm 3emsve U YKYnHy
MAKpPOEKOHOMCKY cmabusnHocm.

®duHaHCKjcKn pecypcn Kojuma pacnonaxy JIC, oannka cy TepuTopujanHor ypehera
3eM/be, HMBOA LLEeHTpaNn3aLmje N 3aKOHOM A0AMnje/beHUX HagnexHocTu. byayhu aa jeanHuue
NIOKaNHe CcamoynpaBe YMHE AMO YKYMHWUX jaBHUX UHaAHCMjA, OHE WMajy BaxKHy ynaory y
oAp)KaBaky UCKanNHe CTabuAHOCTM W OAFOBOPHOCTM Ap’KaBe Yy UjenrMHW. JegHa of
NPeTnocTaBkM 3a epMKacHO obaBs/batbe NOC/NOBA /IOKA/IHE CaMOynpaBe Yy OKBUPY HUXOBUX
HaANEeXKHOCTU je pacnonarake agekBaTHUM HUBOOM pecypca, O4HOCHO Npuxoaa, Te epuKacHoCT
KOpULITEHA PACMONOKUBUX pecypca, O4HOCHO edMKaCHO ynpaB/bake pacxogMma. Ynpassbate
pacxoanma JJ1IC Tpeba ocurypatn epuKkacHy ynotpeby jaBHUX cpeactasa, GUCKaNHy ANCUUNANHY
N UMNIEMEHTALM)y CTPATELLIKUX NpUopuTeTa.

Ha 6u orpaHnumne GUCKaNHM PU3UK KOju Npomsnnasm ns jasHux ¢uHaHcuja JJ1C, 3emsbe
npubjeraBajy pasMuUTUM  UHCTUTYLMOHANHUM  WHCTYMEHTMMA U MEXaHM3MMMA  Koju
OrpaHunYaBajy AUCKPELMOHO NPaBO JIOKANHOM HABOA B/IAaCTU. TaKBUM MeXaHM3MMMA Ce HACTOoju
yCnocTaBUTN GUCKANHA ANCUMNAMHA U OCUTYPATH A3 ¢y GUCKaNHE NONUTUKE PA3IUYUTUX HUBOA
B/1acTM MehyCcOBHO KOH3UCTEHTHE.

®uHaHcumje JJIC mory 6utn orpaHuyeHe, 04HOCHO KOHTPOIMCAHE Ha HEKOJIMKO Pa3NnNYmUTUX
HauyMHa, WTO je NpuKasaHo Ha HapegHOM pujarpamy. PuckanHa npasuna cy jefaH of

6 YonwteHo, nog AeLeHTpann3aLmjom ce nogpasymmjesa npeHollere HaaaexHOCTU 1 OArOBOPHOCTM 3a 0baB/batbe
jaBHMX OYHKUMja ca LEHTPasHOr HMBOA HAa HUXE HMBOE B/ACTWU, MPU YEeMy Ce MOXKEe FOBOPUTU O MOJUTUYKO],
WMHCTUTYUMOHANHO] U PUCKANHOj AeLleHTpannsaumju.
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MHCTUTYLMOHANHUX MEeXaHN3aMa 3a KOHTPOoAY jaBHUX duHaHcuja J/1IC Koja 06e36jehyjy duckanHy
ANCLMNANHY U GUCKANHY O4TOBOPHOCT.

Hujazpam 1: O6auyu KoHMposne jasHUX hUHAHCUJja jeOUHUYA /10KAsIHe camoynpase

Mara ayToHomuja JNC Beha aEuHumw'laJﬂC

S S

.ﬂb‘l PEHTHE l{DHTpDﬂ;El. Mogen capagme,

PuckanHa
ol = appsocso TpsMwHG
npasMna . OWCLHNAMHE
WEHTPENHE BRaae 3d]EAHHYEH

|| cnopasym

N3eop: MehyHapoOHU MOHeMapHU oHO.

MpeTxoAHW Amnjarpam ca obaMuMMa KOHTpose jaBHUX ¢uHaHcuja J/IC npuKasyje ga cy
¢dvrcKkanHa npasuna cpegtbn 06K OrpaHmMyerba, O4HOCHO MexaHM3ama 3a NOCTU3akbe GUCKanHe
ANCUMNANHE N OArOBOPHOCTU. TayHMje, PUCKANHMM NPABUAMMA KaO MeXaHU3MOM KoHTpoe JJ1C
ce ycnocTaBsba orpaHuyerse 3a J/1C y3 3agprKaBare ogpeheHor HMBOA HUXOBE ayTOHOMMU]E.

®uckanHa npasuna cy gePpuHmMcaHa Kao GUKCHA HYMEpUYKaA OrpaHnYeHa, y BUAy ropkbe
rpaHuue 3a ¢uckanHe Bapujabne (aeduunt, ayr, pacxoge, npuxoae) Hajuewhe ytepheHe y
3aKOHOAABCTBY U Koje cy obase3yjyhe 3a Hajmarbe Tpy roanHe. Og4HOCHO, drcKanHa npasuna JJ1C
Cy YCTaBHa, 3aKOHOAABHa, perysaTtopHa uan apyra agMMHUCTPaATUBHA NPaBMIA, KOja AUPEKTHO
AN UHANPEKTHO OrpaHMyaBajy GMHAHCKMjCKM MAHEBAPCKM NPOCTOP HUXMX HUBOA BIAaCTM. TaKBa
npasuaa mory 6UTM HaMeTHYTa HUXKMM HMBOMMA BNACTU O, CTPaHEe BULLUEr HMBOA UM UX BNaae
HUXKEr HUBOA BJIACTU MOTY CaMe YCBOjUTU Y CAyYajy Aa MM YCTaB Jdaje ayTOHOMMU]y y Toj obnacTu.

®uckanHa npasuna 3a JJIC HUCY Tako HapenboaaBHA Kao AMPEKTHE KOHTpOae, anun cy
HaMeT/bMBMja Of TPHKULIHMUX MexaHn3ama. Mogen TpXKULWHEe AUCUMNAMHE je KapaKTepucTnyaH
33 pasBuMjeHe 3em/be, Ca OTBOPEeHUMM W cnobogHum TpxKuwTem Kanutana (Kanaga, CAL,
LLIBajuapcKa) y Kojuma LeHTpanHa BAacT He yTBphyje orpaHmyerba 3a 3aayKerbe, Beh JJIC mory
CaMOCTa/IHO Aa AOHecy OAJlyKY O 3ajyKeky WMAM [a CaMoCTasHo yBedy dMCKanHa npaswuia.
Mogen capagte noApasymunjeBa fa Ce OrpaHuMYer-e 3a4yrKerba YCNnocTaB/ba NMperoBapakem
ueHTpanHor HmBoa Baactm u JNC. AnpekTHa KoHTpona JJ/IC op cTpaHe ueHTpanHe Brage,
CBOjCTBEHA je Marbe pasBujeHnM 3emsbama (/lnTeanuja, JleToHnja) Npu Yemy LEeHTpasIHa BNacT
AeduHuwe rogmwmbn AMMKUT 3a 3agyKerbe JJ1C, 3abparbyje 3a4yKMBarbe Yy WMHOCTPAHCTBY,
nponucyje obasesHo ogobperbe 3aayKuBarba U cN. bpojHa nuTepaTypa ca cTyanjama cayyaja
naeHtTndumkosasna je uckanHa npaBuia Kao Jobap Komnpomuc mehly  AOCTynHMM
NHCTUTYLIMOHANHUM MeXaHM3MKUMa 3a 06e3b6jehere drcKanHe gucunnanHe Ha NOKaIHOM HUBOY
Bnactn. ®uckanHa npasmaa mory 6UTH Nnpuxsat/bmenja 3a JJ1IC o4 afAMUHUCTPATUBHUX KOHTPOIA
Koje Hamehe UeHTpanHa Blaaa.

[OK je eBUAEHTAH pacT 3axTujeBa 3a bpojem ycnyra Koje npyajy JJ1C, a camum TMm m pact
NoTpoOLHe /I0KanHe Bnage, ¢ucKanHa npasmaa mory objesbujeanTn ga ce pacrnonoxmsu
pecypcn J/IC edukacHo M oaroBopHo Kopucte. ®uckanHa npasmna 3a JJIC obesbjehyjy
noctnsarbe Behe eduKacHocTM jaBHUX dMHaHcuja JJIC y3 ucnywaBake LM/beBA AYropoYHO
oapxmMBMx GMHaAHCKja LjenoKynHor byyeTckor cuctema, obesbjehyjyhm npoctop 3a ybnaxkasame
LIOKOBA.

Kako 6u ce obe3bujeanna ctabuaHOCT U 0APHKMBOCT jaBHUX dUHAHcKja JJ1IC Ha Ay*KK POK,
noTpebHo je MmaTn GyHKUMOHaNaH cuctem GUCKANHMX NpaBuaa. YKoAnKo cy 4obpo agedmHUcaHa
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n epukacHo nposoheHa, PuckanHa npasuaa 3a JJ/IC gonpuHoce BjepOAOCTOJHOCTU dUCKaNHe
NONANTUKE, OUCKANHO] AUCUMNAUHU, OAPMKMBOCTU jaBHUX GUHAHCMja M MehyreHepaumjckoj
npasBegHOCTH.

AHanunse nckycTasa y npumjeHn GUCKanHMX NnpaBuaa Ha HUBOY ApPrKaBe NOKasyjy Aa Cy Ucta
3HayYajHa 3a o4vyBarbe PUCKanHe ctabunHocTn. UcTu 3ak/byyak ce gobuja u aHanmsom edekaTta
npumjeHe GUCKANHWUX NPaBUIa Ha JIOKAIHOM HWMBOY BnacTu, byayhu ga cy jeanHULE NOKanHe
camoynpaBe 3HayajaH AMO LjenoKynHor byLeTckor cuctema. Y KOHTEKCTY AeueHTpanusauuje,
roje oanyke AOHOCe M NIOKaNHW HMBOM BAacTu, JJIC mory yTMUAaTh Ha YKYNHY MaKpOEKOHOMCKY
crabunHoct. Crora, duckanHa NnpaBmIa 3a NOKATHU HUBO Ce KOPUCTE Kao CPeACcTBO 32 OCUTypakbe
KoopAnHauuje HMBoa aeduumTa U gyra 3a ujenokynaH byLeTckm cuctem gpase.

duckanHa npaesuna, ynpKoc HUxoeoj pasHoaukocmu, dujesne 3dajedHU4KU yusb, a mo je
obesbjehere ghuckanHe cmabunHocmu u dy2o0poyHe puckasnHe odprcueocmu. Kada ce 2cosopu
0 ¢uckanHoj cmabunHocmu u oodpxueocmu JJ/IC, y yeHmpy naxre je o2paHuvere
3a0yxcueara, me o2paHuvere ckaoHocmu degpuyumy JJ/IC.

Ocueyparbe huckanHe OuUcCyUnaUHe HA /I0KASAHOM HUB80y npedcmassba nocebaH u3asos,
umajyhu y eudy npobaem ,,npucmpacHocmu degpuuumy”, 00HOCHO ,,cKaoHocmu degpuyumy” J/IC.
Mpobnem npuctpacHocTn aeduumTty ce maHudecTyje y CKOHOCTM JIOKA/IHUX HMBOA BNACTM Aa
NpeKkoMjepHO Tpolle, Npemasio onopesyjy uan ga ce npekomjepHo 3aayKyjy. MNMocTtoju suwe
pasnora 3a NPUCTPAcHOCT AedULMTY, @ MHOTU O, HoUX CY NOUTUYKMU GAKTOPU, KAo Ha Npumjep
6pura nonnTnyapa oko pensbopa. bamsmHa nsbopa 61 morna Aa NoACTakKHE NOAUTUYAPE HA Yeny
JIOKanHe Bnage Aa Boge GUCKaIHYy eKCnaH3unjy Kako bu nosehanu BjeposatHohy ga byay noHoBo
n3abpaHn M Aa octaBe TepeT ayra cbepehoj nsabpaHoj snagn. C 063Mpom Ha HaBeAeHo,
NOJIMTUYKA BOJbaA je BarKHA He cCamo 3a yTBphuMBatbe, HEro 1 3a cnposohere GUCKaNHUX NpaBuaa
3a J/IC.

MpucTpacHoCT AeduUUTYy Ce MOXKe MATEPMjaNN30BaTU Ha CBMM HMBOMMA BNACTWU, ann
pPU3KK je noBehaH Ha HUXKMM HMBOMMA BAACTU. Y nUTepaTypu 0 GUCKaANHO] AelUeHTPann3aumjm,
Kao rnaBHe pasnore ckaoHoctn JJIC gednuymty HaBode ce MeKo ByLeTCKO orpaHuyere JJ1C n
nocTojartbe T3B. 3ajegHUYKMX npobnema (eHrn. common pool problem), ogHOCHO CTBapae
eKCTepHanunja ocTaIMMm HUBOMMA BNACTW.

Meko OyLIeTCKO orpaHuyerbe nogpasymujeBa Aa He MocToju ex ante GUKCHU OKBUP
cpencTaBa y OKBUPY KOjer OHM MOpajy 4a NOCAYjy U 3BpLUABajy CBOje HaaieXKHOCTM. Ha npumjep,
mory o4vyekuBatu ga he op ueHTpanHe Bnage AobMTM TpaHchepe Kojum he HagomjecTUTu
HepocTajyha ¢MHaHCKjcKa cpeacTBa; MOry MMaTtuM NPUCTyn KpeauTuma pgomaher GaHKapckor
cMcTeMa M TaKO 3aayxKewem ¢uHaHcmpatM aeduumt UAM  MOry OANIOKUTM naahame
AobaB/baunma M akymyampatm HeusmupeHe obasese. [la 6u ce ybnaxknmo pusuK op,
npekomjepHux aeduumuta Koju cy nocbegmua MeKux OyLeTCKMX orpaHuyera, ¢uCcKanHa
npasmaa 3a JJ/IC ce Mory KOPUCTUTU KAo BMA OrpaHnYerba ANCKPELIMOHOT NpaBa JIOKaAHOr HUBOA
BNACTU U HbUXOBE CKNOHOCTU AedUumnTy.

JToKanHW HMBOM BNACTU MOTY HEFATUBHO YTULLATM Ha GUCKaNHY No3uumjy onwTe Bnaae 36or
BEPTUKAZIHUX U XOPU3OHTA/IHUX eKCTepHanuja. ,BepTnkanHe ekctepHannje” ce octBapyjy Kaga ce
duckanHm npobaemu y JJIC npeHecy Ha LLeHTpasHy WaM onwTy BAaAy M Tako nosehajy TpolKose
Be3aHe 3a PpuHaHcuparbe nomohu JIC ca PpuHaHcujckum noTewkohama mnm Behe npemuje 3a
PU3MK AprKaBHMX 06Be3HMLA. , XOPU30HTaNIHE eKCTepHaNnje” onucyjy cutyaunjy y Kojoj paare
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nojeanHavHe JJIC oUPEKTHO MAM MHANPEKTHO yTMuy Ha apyre JJIC. Ha npumjep, noapLika Kojy
LeHTpanHa Bnaaa npyxa J/1C Koja je y PUCKanHoj Kpnsmn, MoxKe HeraTMBHO yTuuatn Ha gpyre JJ1C
Kpo3 nosehare nopeckor ontepeherba y ceum JJ1C unm nosehare TpaHchepa JJIC y KpuUsn WTo
CMakbyje nsHoc TpaHcdepa Koju octane JJIC pobujajy oa LeHTpanHe Bnage.

Ocum cnpjevyaBarba NpUCTPAcHOCTU aeduumTy, cepxa ¢uckanHux npasuna 3a JIC je
nobosbluatbe KoopauHaumje namehy pasnamunTux HMBoa Bnactu. PuckanHa npasuna ce mory
KOPUCTUTU Kao CPeACTBO 3a ycKkaahuBare ¢uckanHux umsbesa J1IC ca umM/beBMMaA LEeHTpaNHOr
HWUBOa BnacTu. bes ytepheHnx dMcKanHMx npaBuaa, NONUTUKE SIOKANHE U LeHTPanHe BAaje He
MOPajy HyXXHO B6UTM NOTNYHO ycKnaheHe, YaKk U Kaga Cy N0KanHe BNacTU GUCKANHO O4rOBOpPHE.
Ha npumjep, Tokom rnobanHe ¢punHaHcmjcke kpuse 13 2008. roanHe, bpojHe 3emsbe cy KopuctTune
KOMbBMHaumMjy ¢ucKanHor noactmuaja Ha UEHTPA/IHOM HMBOY M CMakbe€hbha MOTPOLWHE Ha
JIOKa/IHOM HUBOY BAACTW.

Opnyke J/IC 0 HUXOBUM pacxogmMma WM 3agyKerem ynase Yy Kankynauunjy epuckanHux
WHAMKATOpPA OnwTe B/AAE, Te AUPEKTHO YyTUYY HA KOHCONMAOBAHM OYLIETCKM pe3ynTaT U HUMBO
jaBHor ayra. Ctora, yKo/AIMKo oanyKe o ayry nam notpowrbu JJIC HUCY NpaBUAHO peryincaHe, mory
YrPO3UTU HAUMOHANHY GUCKANHY OA4PMKMUBOCT.

HecnopHo je aa Tpeba gossonutu ga ce JJIC y usBnjecHoj mjepu 3agyKyjy, npuje ceeray
cnyyajy dMHaHcuparba KanuTanHuUX WHBecTuuMja. MehyTum, HeonxogHo je obes3bujeanTu
oapeheHa orpaHunyersa 3aayxemwa JJIC, npuje ceera pagu npomosucarba mehyreHepaumjcke
npaseaHoOCTH, Tj. oHemoryhaBarba cuTyaumje y Kojoj he cagalurba reHepaumja y»KMBaTu cBe nUau
BehunHy Kopuctn, a byayhe reHepaumje cee nam sehnHy TPOLIKOBA Yy BE3U Ca jaBHUM YyC/lyrama,
Kao M pagm ovyBara GUCKANIHE OAPHKMBOCTMH.

Mopepn, pu3MKa Koju npounsumnase u3 cknoHoctn JJIC geduumTty, NnpekomjepHo 3aayxKere
JNIC n3Bop je ogpeheHnx pusmnka. yr ctBapa ekCcTepHaanje Ha CBUM HMBOMMaA BnacTu. Nosehame
Ayra HeKor gujena Bnage moxxe nosehatu gyr onwTe Bnage M Tako yTULATK HA ByyeTcku bunaHc
M KamaTHe cTone Ha jaBHM ayr. Jlowe cTakbe jaBHUX ¢uMHaHcuja JJIC moxe nopemeTutm
dUHaHCKjcKa TpRUWwTa. PUHAHCUjCKM Npobaemu jeaHe, Yak U penatuBHO mambe JJIC mory umatu
3HavajHe edeKTe Ha TPXKULWTA MyHMUMNANHUX 06BE3HMLA M TaKO A0BECTM A0 nopacta npemuje
pu3nKa 3a cee JJIC, na YaK M 3a uUeHTpanHy Bnaagy. JJIC yecto y CBOM BAACHMLITBY nocjenyjy
NOKanHa jasHa npeayseha umju Ayr HMje eBUAEHTUPAH Y UHAMKATOPMMA NOACEKTOPA JIOKaNHe
Bnage. Ako ce osa npeayseha cyoue ca pmMHaHcujckum notewkohama, og JJ1C he ce oyeknBaTn
03 ux nomaxy, wro he ytmuatm Ha duckanny nosmnumnjy aate JJC. LleHTpanHe Bnage ce o6MYHO
cmaTpajy oarosopHum 3a ayr J1C, npuje ceera 36or n3gasarba rapaHumja 3a 3agyxeme JICy
duHaHcMjckum noTewkohama. 360r HaBegeHMX pU3MKa KOjU Cy Be3aHu 3a 3aayxuawe JJ/1C,
jacaH je 3Hauyaj orpaHuyemna ayra JJ/1IC nomohy duckanHux npasuna.

Lok cy puckanHa npasuaa 3a HUBO onwTe BAaAe Y EBponcKkoj yHUju 1 3emspama 3anagHor
BankaHa npuanyHo ycknaheHa u gujenom cimuHo aeduHucaHa’, puckanHa npasuna 3a JIC cy
NPWIMYHO pa3HOAMKA. Y HacCTaBKy Cy MpuKkasaHe 6pojHe onumje y nornegy AeduHuUcama U
obyxBaTa ducKanHux npasmna 3a JJ/1IC, no ocHOBHMM BpcTama ducKanHux npasuna 3a JJ1C.

7 3a Bulle geTasba 0 GUCKAAHMM NpaBuanMma y EBponckoj yHuju 1 3embama 3anagHor bankaHa yTepheHnm 3a H1Bo
onwTe Bnage, norneaatn: duckanHu casjem Penybauke Cprcke (2024). MakpoeKOHOMCKA U ¢hUCKAAHA Kpemara u
aHanuse, 3. 6poj u 4. 6poj.
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2.2. Bpcte ¢puckanHux npasuna 3a JJ1C

Paznukyje ce HeKONUKO epcma (pUCKAAHUX NpAsUnd KAKO 30 OpH(aeHU HUBO enacmu,
MaKo u 3a A0KAAHU HUBO 6/aCMU, d 308UCHO 00 Mo2d HA KOoju ce GhUCKanHU UHOUKamop
00Hoce (dye, byuemcKu pe3yamam, pacxooe, npuxooe u c).

duckanHa npasBuia Kojuma ce yTBphyje orpaHuyerbe 3aay)Kerba Cy Hajuewha BpcTa
dUCKanHMX npaBuaa 3a NOKAaZIHM HMBO BNACTW, HAKOH Yera cavjegm GMCKanHO NpasBuIo O
byLeTckom gedununty. PMCcKanHO NPaBUAO KOje ce OAHOCU Ha OTrpaHUYEeHEe PACcX0aa je Y MakbOj
Mjepuy ynotpebu, npu yemy ce UCTo He gedUHMLLE YONLITEHO, HEro orpaHn4YaBa ogpeheHy BpCcTy
pacxoga (Hnp. pacxoam 3a naate). PMCKANHO NPaBUAO Yy Morneay ypaBHOTEXEHOr bylLeTckor
6unaHca (3naTHO NpaBuno) Hajuewhe ce ogHocK Ha Tekyhu ByueTckn bunaHc, Aok je aeduumT
[03BO/bEH A0 oApeheHor HMBOA Y OAHOCY Ha NPUXOAE MUCK/bYYMBO 33 KanuTasHe MHBECTULMjE.
®duckanHa npaBuaa Kojuma ce ytphyje orpaHuuyerse 3aayxuBama 3a JJ1C cactoje ce yriaBHOM
of obaBe3se 3a Tpaxerbe onobperba 33 3aayXKewe 04 UeHTpanHe BAafe, OrpaHW4YaBama
3a/ly’KMBatba CaMO Yy WHBECTMLMOHE CBpPXe, Te MNOCTaB/batba MAKCMMAJIHOT HMBOA Ayra w
cepsucupama ayra J1C.

Mpasuno 6yyemckoe bunarca 3a J/1C

lMpasuno ypasHomexceHoz byyemckoz bunaHca ce Moxe npumjerbusamu Ha rnojeduHa4yHe
J/1C unu Ha 36up csux J/IC. YKONMKo je puckanHo npaBuio ypaBHOTEXKEHOr byLieTcKor buiaHca
AedbuHucaHo 36mpHo 3a cee J/1C, Tafa je TewkKo AncTpmbymncati um/b byueTckor bunaHca no
rpagoBMma/onwtMHama. Y npakcu je BuLe 3acTyn/beHO npasBuno byuetckor 6GunaHca
AedbnHUcaHo nojeanHayHo 3a J/C.

lpasuno byyemckoe bunaHca ce Moxe NpuMjeHUMuU Ha pas3audumo oeguHucaH obyxeam
6yyemckoe pe3yanmama, OAHOCHO MOTY Ce NMPUMjEHUTU CaMo Ha Tekyhu byLieT (4ecTo ce Ha3mBa
,»,3NaTHO NpaBua0”“) Unu Ha Tekyhu 1 KanuTanHu byLeT 36upHoO. Y cnyyajy T3B. ,,31aTHOT Npasuia“,
Tekyhu 6unaHc Tpeba 6UTM ypaBHOTEXKEH AOK je A03BO/bEHO Aa KanuTasiHW bGunaHc byae y
Aedmunty camo 3a GUHaHCUpParbe jaBHUX MHBECTMLMjA. YKOIMKO npasBuno ByyeTtckor bunaHca
obyxBaTa 1 Tekyhe 1 KanuTanHe pavyHe, TMme je omoryheHo fAa ce AedUUUT Ha jeHOM payyHy
KomneH3yje cyduuntom Ha apyrom. OAHOCHO, jaBHE MHBECTUUM]jEe MOTy BUTKU PUHAHCKMpPaHe ca
AedULUTOM HA KanUTaNHOM payyHy, Y3 YCI0B Aa TeKyhK payyH OCTBAapM eKBUBANIEHTAH CydULHUT,
WTOo je y npumjeHn y Jlykcembypry. Heke 3emsbe 3axTunjeBajy Aa Tekyhu 1 KanutanHu padyHu yay
arperaTHoO ypaBHOTEXEHM, a Aa Npu ToMe Tekyhu pauyH Huje y aednumnty. OgHOCHO, AedUUUT Ha
KanuTaiHOM payyHy ce MoXKe PpUHaHCMpPATU cyduUMTOM Ha TeKyhem paudyHy, anv He BaXu U
0b6pHyTO. HajcTporxunje npaBmao o byleTckom bunaHcy nokpmea Tekyhu, KanutanHu byueT, anu
1 BaHOyLIeTCKe nosuumje.

Mpasuno b6yuemckoz bunaHca ce Moxce oOHocUmMU Ha pasauyume ¢haze byuemckoe
npouyeca. JeaHo op, nNpasuna byLeTckor GunaHca Koje MMa Hajmaky jauMHy noapasymujesa Aa
nogHeceHu byyet byae ypaBHOTEXEH, A03BO/baBajyhu CKyNwTUHM onwTuHe/rpaga Aa yCBOju
byuet y aeduumTy, WTO HMje 3acTyN/beHO Y €BPONCKOj Npakcu. MojegmHe 3emsbe 3axTujeBajy Aa
opobpeHun, ycsojeHn byuyet byae ypaBHOTEXeH, a MpuxBaTajy OACTyNakba Yy OCTBAPEHUM,
peanun3oBaHuMm byyetnma.

[ok BehnHa 3emasba 3axTujeBa Aa ocTBapeHu byueTtn byay ypaBHOTEXKEHU, eBUAEHTHE Cy
pa3anKe No TpeTmaHy octBapeHor geduumTa. NojeanHe 3emsbe 3axtnjesajy o J/1C ga npeaysmy
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KOPEKTMBHE Mjepe Kako 6u usbjerne aeduunte y HapeaHom nepuoay, Aok ce y sehem 6pojy
3emasba 3axTjeBa of J/IC aa HagoKHage ocTBapeHe aebuuntTe eKBMBANEHTHUM CybUUUTOM Yy
HapeAHUM roauHama. Y MNosbekoj, Ha npumjep, byuet JJIC mopa 6UTK ypaBHOTEXKEH U NPUAUKOM
NOAHOLWEHA, Kao U YCBOjeHM U peanu3oBaHu byuyeT. Mehytum, npeasuhajy ce u ogpeheHe
dnekcnbunHoctn y norneay msspeHor byyeTa y cayyajy Tekyhux pacxoga Koju ce GuHaHcupajy
n3 ¢oHgoBa EY. Y XonaHguju, octBapeHnu byuetckn gednumnt JJIC mopa 6UTH HagoKHaheH y poKy
Of, YeTupu rogunHe.

Mocmoje pasnuke y degpuHucary npasuna byyemckoe busnaHca y noeaedy moaa 0a au ce
ucmu o0Hocu Ha meKyhy byuemcky pasHomexcy uau cmpykmypHy. Kopuwhewe CTPYKTypHOr
byLieTckor bunaHca nomake y yonaxkasamy edpekarta npouUnKAMYHUX TpolKoBa J/1C. MehyTtum,
n3padvyHaBare noTeHuunjanHor b/lM-a noTpebHOr 3a KasKkynauujy CTPYKTYPHOr OyLieTcKor
6unaHca JJ1IC morke 6UTK CNOXKEHO N Henoy3aaHo. Heke 3em/be KOpUCTe UCTM NoTeHUMjanHu BN
3a JJIC Kao 1 3a UueHTpanHy Biady, NpM Yemy Ce NPeTnocTaB/ba Aa HEMA BEIMKUX aCUMETPUYHUNX
wokosa mehy J/IC. leduHnumje oHora WITO ce cMaTpa CTPYKTYPHO ypPaBHOTEXEHUM OyLieTom
Takohe ce pas3nukyjy mehy 3em/bama, a NoHeKad n usmehy pasiiMuMTMx HMBOA BNACTM YHYTap
3emsbe. Ha npumjep, y AycTpuju ce 3axTujeBa Aa AprKaBHM byLieT byae CTPYKTYPHO YPaBHOTEXKEH.
npu Yemy je NpPonmncaH n MexaHm3am Koju NPaBMIO CTPYKTYPHOT B1unaHca anoumpa Ha pasanymre
HMBOE BJIaCTH.

EsudeHmHe cy pasnuKe ¢huckaaHux npasuna o byuemckom bunancy 3a J/1Cy noeanedy moaa
0a nu ce o0Hocu Ha 200uwHu byyem unu je npasusno byuemckoe bunaHca euwie200UllHbe.
foguwma npaBuaa Cy CTPOXKWja Of, BULEroauwrUX npasuaa. BehnHa 3emasba PpuckanHUm
npasmuaom obyxeaTa roguwmun byyetckn bunadc JJIC. Mehytum, y nojeamHum 3emsbama vy
NPUMjEHM je 1 NPaBWUIO BULLEroaMLWIKbEer ByeTckor bunaHca. Ha npumjep, onwTnHe y XonaHamju
no 3akoHy obaBe3He Aa yTBpAe ypaBHOTeXeHe byleTte, He camo 3a jeaHy byueTtcky roguHy, seh
3a Hajmarbe TpU HapeaHe bylLeTcke roaunHe.

Paznuka y depuHucary huckanHoe npasuna o byyemckom bunaHcy 3a J/IC je npucymHa u
y Ha4uHy obpayyHa byyemcKoz pe3ynmama, 308UCHO HA KOjoj ce OCHOB8U pa4yyHa - 06pavyHCKoj
unu 20mosuHckoj. NMpaBuna Koja ce ogHoce Ha ByLIeTCKM BMNAHC NO rOTOBUHCKOM MPUHLMNY CY
CTPOXMja Hero nNo obpayvyHCcKoj ocHOBM. HajcTpoXkuja KombuHauuja je npasuao aePpuHMcaHO
Tako Aa roguvwmun byuet JJIC obpadyHaT y roToBMHM Oyae ypaBHOTENKEH, LITO je cayyaj y
NnTtBaHunjn, Jiykcembypry u MNosbekoj. Y norneay cHare puUcKanHor npasuna, Hajchabuje npasunao
je KomburHauuja BMwWeroanlutber obpadvyHckor byleTckor 6unaHca. TakBo GMCKNAHO NpaBuUo je
y npumjeHn 3a JJIC y ®PuHcKoj, a noap3ymujesa ca byuyetn JJIC mopajy 6UTHM ypaBHOTEKEHU Y
06pavyHCKOM CMUCY TOKOM YETBOPOroguLlHer Nnepnoaa.

ducKkanHa npasuna o oyay 3a JJIC

Nmajyhn y Buay nsparkeHe TpeHA0Be AeLUeHTPan3aumje u YubeHmuy aa cy esponcke JJ1C
y NPOCjeKy 3aay*KeHe 3a pUHaAHCUparbe OKo aBe TpehuHe yKYNHUX jaBHUX MHPPACTPYKTYPHUX
WHBECTUUMja, jaCHO je 3alITO je AOW/I0 A0 NopacTta 3Hadvaja 3aayxuBama JJ/IC 33 HMXOBO
dUHaHcKparbe. Npema Teopuju M Npakcu ynpas/bakba jaBHMUM ¢duHaHcujama JJIC uctuue ce
UMHEHMLA Aa CY 3a4y*Kehba HajBaXKHWUjU M3BOP PUMHAHCUPAHA KAaNUTAJIHUX MHBECTULNjA CBUX
HWBOa BNaCTK, Na Tako 1 JJ1C. HaBeaeHo je nocebHO 3HaYajHO Y TPAH3ULMOHUM NPUBPEAaMa Koje
nMajy BenuKke notpebe 3a ynararbe y MHOPACTPYKTYPY, @ MMAjy PENnaTMBHO HU3aK GUCKaNHU
KanauMTeT, O4HOCHO HWCKY OCHOBWLY 3a HannaTy BnactuTmx Tekyhux, nopeckmx npuxoga. C
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063MpOoM Ha HaBeAeHO, €eBUAEHTHW cy oapeheHn NO3UTUBHWM acnekaTu MoBe3aHn ca
3apymBarbem JJ1C, Koju ce ofHOCe Mpuje cBera Ha npy)ake moryhHoctn ga ce npubase
AOOATHU U3BOPU GUHAHCMpPaHba 3a jaBHE MHBECTULM]e, Te Ha NPOMOBUCakbe MehyreHepaumjcke
jeaHaKocCTw.

Y npasuny, TewKo je PUHAHCMPATM BEUKE, KanuTaiHe WMHBECTULUMje MUCK/bYYMBO U3
Tekyhux nopeckux npuxopna, Te je rotoBo onwTtenpuxsaheHo CTaHOBMWTE A3 Ce KanuTasHe
nHBecTMumje pUHaHCMpPajy M3 cpeacTaBa NpubaB/beHUX 3aayxereM. MehyTum, npekomjepHo
3apyerbe JJIC mMoxKe yrpo3uTn GUCKanHy OAPMKMBOCT U MAKPOEKOHOMCKY CTabunHoCT 360r
MOpPaJIHOI XasapAa M MeKux OyLEeTCKMX orpaHuyerba, YnmHehm KoHTpony 3aaykuBawa JJ1C
onpaBgaHom n yobuuajeHom. 1ok nojeanHe 3emsbe 3abpambyjy 3agykusamse J/1C, apyre semsbe
TO [03B0O/baBajy jep Bjepyjy Aa edUKACHOCT U KanuTasiHa KOPWUCT o4 3ady*KMBakba Hagmallyjy
nosesaHe pu3nKe. HepocrtaTak WMHCTUTYLMOHANHUX KanmauuteTa M MUCTOpPUja HeUsmupemra
obasesa J/IC y nojegMHUm [OEUEHTPaNM30BaHMM CUCTEMUMA, Aajy pasaore UeHTPaSHUM
B/laama da peryauniy aytoHomujy J/1C ysoherbem KOHTpOIe 3a4yKnBakba.

JIoKanHW HMBOW BNACTM MMaAjy Makbe NOACTMLAja HEero LeHTpanHe Bnage ga ce base
MaKPOEKOHOMCKMM YTULAjeM CBOjUX aKTUBHOCTM M MOJNTUKA. JIOKanHa Braga Huje 3abpuHyTa
33 HauMOHaNHy GUCKANHY O4PXKMBOCT Kao LWITO je CAy4yaj ca LeHTpanHoOM Baagom. ok aobpo
OCMULL/bEHU CUCTEMM DUCKANHE AeLeHTpaan3aunje, nocebHo Ha CTPaHM ayTOHOMMjEe NOKANHUX
npuxoga, mory nobosbwatv wunM 6Hapem He HaWwTeTUTU GUCKANHO]  OAPXHKMBOCTH,
AeUueHTpannsaumja moxe npeactaB/baTv 3HAYajaH M3BOP pU3MKA 3a PpUCKanHy oapkusocT. C
0631Mpom Ha HaBeaeHO, NoTpebaH je ANCUMNAMHOBAH NPOLLEC 3a4yKMBakba HAa HMBOY JIOKANHE
Bnage. CnpjeyaBarbe npekomjepHor 3aayskemwa JJIC ce moxke noctnhu ysoherem GUCKANHUX
orpaHuyerba y Buay GMCcKanHuUx npasmaa 3a HUBO Ayra.

OzpaHuyera 3a0yxcusara J/IC Mo2y ce OOHOCUMU HA 02paHUYer-e 3a0yxusara 3a
GuHaHcupare mekyhux pacxoda, 3a0y#usara 30 YUHAHCUPAHE KanumasmaHUx uzoamaka unu
Ha yKkynHo 3a0yxcerbe J/IC. OrpaHudera 3aay»xuBarba J/1IC cy Beoma 4vecTa. Y camo HEKONMKO
€BPOMNCKUX 3emasba Hucy ytepheHa (y Ayctpuju, benrmju, Hhemaukoj, LLBajuapckoj, PUHCKO]).

HajcTpoxnju Tun orpaHmyerba 3agyxerwa J/IC nogpasymujeBa 3aayxerwe JJIC y3
opobperbe oA CTpaHe LeHTpasHe Bnage. Tako, Ha NpuUMjep, jeanHuLe NOoKaHe camoynpase Y
Mahapckoj ga 6u nobune ogobperse Bnage 3a 3aayKere, MOpajy A0Ka3aTu ga cy aHannsupane
cse apyre moryhe nssope ¢uHaHcupara (Kao wTo je nosehare Hannate nopesa y HUXOBO]
HaZ/eXXHocT, 60/ba HannaTa Nope3a Ha UMOBMHY MW BNACTUTE KOMYHA/IHHE HaKHage).

Beoma 4ecTo je 3acTyn/beHO OrpaHuyerbe 3ajyKewa y Buay opobpera 3aayxkema 3a
cneundmyHe cBpxXe, Kao WTO je 33 PUHAHCUPAHLE jaBHUX MHBECTULMjA. Y NOjeAUHUM 3eM/baMa,
3aay*uBarbe JJ1C y MHOCTPAHCTBY UM Yy CTPAHOj BaNyTu je 3abparbeHo.

lojeduHe 3emsbe nocmassreajy pasaudume epaHuye 0yaa y 308UCHOCMU 00 (PUHAHCUjCKe
cHaee J/IC. Ha npumjep, LueHTpaaHe Blaje Mory npoujerunsatm HUMBO ayra JJ/1C u knacnpmkosaTu
JNC y rpyny ca o4p*KMBUM HMBOOM 3ayKeha, y rpyny JJ1IC ca HUBoom ayra 3a npaherbe nau y
rpyny JJ1C ca Bucokum HmBo ayra. JJIC Ha o4pKMBOM HMBOY Ayra MoOry ga ce 3aayxe Ao 15%
BNIAaCTUTUX HeHamjeHCKMX npuxoaa, J/IC ca HMBOOM nocmaTparba MOry ce 3agy*Kutn o 5%
BNIACTUTUX HeHamjeHCKux npuxoga, a J/IC ca BUMCOKMM HMBOOM Ayra ce He CMWjy A0[aTHO
3a4yXKNBaTH.

BehuHa eBponckux 3emasba ca ytBpheHMM duckanHum npasuamma o ayry JJIC vma
AedUHUCAHO o2paHuUYerbe y sudy HUBOA Usau cmore pacma 0y2a uau omnaame dyza. Paumno ayra
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KOju je NnpeaAMEeT orpaHuyera pasnKyje ce of 3eM/be 40 3eM/be, A HU aeduHULMje ayra HUCY
XomoreHe. Pasnuka y gedmHucarby gyra nocToju Ha NpMmjep y nornegy Tora ga v ayr Koju je
npeaMeT orpaHMyYera yK/bydyje UAK He YK/bydyje AyroBe NIOKaNHUX jaBHMX npeayseha.

JeduHucare npasuna o ayry JJIC y Buay orpaHuyera ayra gocnjenor Ha nnahare y
oaHocy Ha npuxoge JJ1C moxke nmatn pusnk ga JJ1C npoayrke nepmog, oTnsaate HOBOTr 3a4yKekra
Kako 6u mMcnowToBane orpaHMyerba y BUAY BUCMHE OTnnaTte Ayra. Y cayyajy Aa je orpaHuyere
AedrHUCcaHo 3a HMBO oTnnaTte ayra JJ1C, npucyTaH je p1M3nK o4 NpekomjepHor 3aayema JJ1C,
OOHOCHO PM3MK BMUCOKOr HWBOA 3aayxeHoctu JJIC, HaBeaeHo MOKe yrpo3utu PpUCKanHy
cTabunHocT n oapxueocT JJIC, a cammm TUM U1 LjeNoKynHor ByLeTckor cucrema.

loprea epaHuya dyea odpehyje ce uau Kao youo y byuemckoj nompouwikbU Uau Kao youo y
npuxoduma J/1C. Ha npumjep, y XonaHamju npocjedaH KpaTtkopoyHu ayr JJ1C He morke aa npehe
8,5% byLeTcke noTpoltbe, a AyropovHn ayr 20% 6yuetcke notpouwmse JJI1C. Y MopTyrany, ctake
Ayra He moke npemawwmntn 150% npocjedyHnx Tekyhmx npuxoaa M3 NpeTxoaHe TpU roguHe.

Moixce ce ecosopumu o 08uje 8pcme o2paHu4Yera 3a0yxcersa J/1C: AUuMuUm Ha HUBO YKYIMHO
HeusmupeHoe 0yaa U AUMUM HA MAKCUMGAsAH U3HOC 200uuirbe omnaame dyea. lNojeanHe 3emsbe
cBake roguHe ogpehyjy M3HOC HOBOI 3ajyerba KOjU je [03BO/bEH Y HapeaHOM nepuoay,
OAHOCHO Yy HapegHoj byueTckoj roanHu. Mopepn orpaHMyYera HUMBOA 3a4yXKerba, Y NpPaKcu ce
4ecTo KopucTe M AMMUTK 3a oTnaaty ayra J/1IC, Koju ce Hajuewhe ogpelhyjy y oaHOCY HAa HMBO
BnacTuTmx npmxoaa J/C.

OzpaHuuera dyea mo2y 6umu rnocmassmeHa 36upHo 3a cee J/IC unu 3a ceaky J/IC
nojeduHa4Ho. Y J1IeToHMWjU, UeHTpaHa BAajda roguiikbe yTBphyje makcumanHe u3Hoce ayra u
rapaHuuja 3a cse JJ1IC 36upHO. Y JIMTBaHMjKU, orpaHuyerba ayra ce geduHuwy 3a cBaky J/1C
nojegMHa4YHO, OAHOCHO LLEHTPAIHU HUMBO BnacTu yTephyje roanwme numnte 3agyrkmnsatrba JJ1C
Kao ygmo y npojekToBaHum npuxoamnma te JJ1C.

ducKanHa npasuna o pacxoouma 3a JJ/1C

lMpasuna pacxoda 3a J/IC cy oepaHu4YeHa Koja ce 00HOCe Uau Ha HUBO Uau Ha cmony pacma
pacxoda J/IC. duckanHa npaBuaa 3a pacxole ce pas3/IMKyjy 3aBUCHO OZ TOra Koju pacxogum cy
obyxsaheHn npasunom. CXxogHO HaBeAEHOM, Pa3/IMKYyjy Ce OrpaHu4Yera 3a YKynHe pacxoae,
orpaHMyerba 3a onNepaTMBHE pacxose WK Ha oapeheHe BylLeTcke pacxoge (Hajuewhe pacxoae
3a nnaTte).

OepaHuuyera pacxoda ce Hajuewhe npumjerbyjy Ha J/IC nojeduHayHo, a HeKkaod ce
npumjerbyjy Ha cee J/IC 36upHO. YKONMKO Ce OrpaHMyere pacxoga npumjerbyje Ha cse JJ1IC
3ajeaHo, NOTPebHM Cy NPeroBopu 0 aI0KaLUNjK YKYNHOT IMMUTA pacxoga namely nojeamHauyHux
JNC. Y [aHCKoj, Ha npumjep, LEeHTpasHa Bnaga NocTaB/ba UW/beBe 3a pacxoae 3a cee JJ/IC Ha
36upHOM HUKBOY, a JJIC Taga Tpeba Aa pa3roBapajy 0 anoKauuju ropkmx iMmuTa mehy kuma, npu
yemy yapyKeme jeauHuLa I0OKaNHe camoynpase Urpa rMasHy yaory y TMUM NperoBopuma.

Y nojeduHum 3emsbama o2paHuYera pacxooa mozy nocmasumu came J/1C unu cy ucma
HamemHyma 00 cmpaHe yeHmpanaHe eaade. Ha npumjep, y AycTpuju je nponucaHo Aa
orpaHuMyerba pacxoga Mory ga Hamehy camo pgpxkase. Y JIeTOHWjW, jeAuMHWUUE JIOKanHe
camoyrnpaBe CaMoCTa/lHO npunpemajy, oaobpasajy W wu3BpliaBajy cBoje byuyete. Crora,
orpaHuyerba pacxoga He Mory BUTM HaMeTHyTa o4, CTpaHe LeHTpasHe Bnage J/1IeToHuje, ann Heke
jeAMHUUE NoKanHe camoynpase cy 06POBO/bHO MOCTaBW/IE FPaHULLE pacxoaa.
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Mako je pujeTKO 3acTyn/b€HO Yy MpaKcu, MNpasuaa O pacxoamma mory aeduHucatm
MUWHMMaNHe TPOLIKOBE, @ He ropke rpaHuue. Ha npumjep, moxke ce gedbMHUCATU MUHUMAHA
ob6aBe3Ha NOTPOLWHA 3a 34PaBCTBO MAM 0bpa3oBarbe, Y 0AHOCY HA ocTBapeHe npuxoae J/C.
HaBegeHu 3axTjeB moxe cmarbntn dnekcmbunHoct dyueta J/IC.

MaKo Hucy Tako yobuuajeHa Kao npasuaa byyeTtckor 6unaHca, npaBuaa 0 pacxoanma cy
nocTana WMpPOKO pacnpocTparbeHa mehy gpkaBama YnaHuuama EY. Yeohere HagHaumoHanHor
npaBuna o pacxoanma 3a onwTy Bnaay EY 2012. roanHe je 6uno jeaaH og nokpeTtaya 3a ysohere
HaLUMOHANHUX NpPaBMaa O PacxoauMma, Kao M npasuaa o pacxoguma 3a J/IC. Y nopehemwy ca
APYyrMm npaBuanMMa, CMaTpa ce Aa NpPaBuaa 0 pacxoAnma npomosuy 60/by paBHOTEXKY U3melhy
byLueTcke AMCUMNAMHE M LW/bEBA MaKpPOEKOHOMcKe cTabuamsaumje. OHM mory 6utm
TPAHCNApPEeHTHU)U 1 NaKWwu 3a npaherbe, MOLWTO Ce arperaT Pacxo4a MOKe /laKLe pa3ymjeTu Hero
Ha NpUMjep CTPYKTYpHM BunaHc. CxoaHO HaBeaeHOM, NPaBM/Ia O PACXO4MMa Cy Npeno3HaTa Kao
edpMKacaH mexaHn3am 3a ynpassbakbe byleTckum arperatma J1C.

be3 0631pa Ha BpCTy PUCKANHOT NpaBmaa, NPUANKOM 061MKOBarba GUCKANHUX NPaBUAA 3a
JNIC HeonxoaHO je, Kao un 3a ¢uCKanHa npasuaa 3a ONWTY B/Aady, BOAUTM padyyHa da Aata
dvCcKanHa npaBuaa UcnNyraeajy ogpeheHe Kputepumjyme KBaamTeTa, Kao WTO CY: jeHOCTaBHOCT,
OAPKMBOCT, cTabunmnsaunja, onepaTMBHe cMjepHuLEe, CTaBUAHOCT M OTNOPHOCT, Te jeAHOCTaBHaA
moryhHocT moHuTOopuHrad. Heku oa HaBeaeHMX KpuTepujyma cy nocebHo 3HavajHu 3a GpUCKaiHa
npasuna 3a JJIC, npuje ceera 36or notpebe Aa ce NOCTUTHE jeAHOCTAaBHOCT, lakoha npahera u
OTNOpPHOCT yTBphHeHnx puckanHmnx npasuna.

2.3. AHanu3a npumjeHe puckanHux npasmna 3a JJ1C

®uckanHa npasuna 3a JJ1IC yrBpheHa cy y BeaMkom 6pojy 3emasba Wwmpom ceunjeta. CKkopo
CBe pas3BMjeHe 3eM/be MU MHOre 3eMJbe Y Pa3Bojy Hamehy Hymepuryka orpaHuyerba Ha ogpeheHe
arperate NnoKanHux byyerta, Kao wTto cy byyetckn bunaHc mam pyr. Mpema UCTpakusamy
OpraHusaumje 3a EKOHOMCKY capaamy v pa3soj (OECD), og ykynHo 101 aHanu3mpaHe 3em/be, Yy
90 3emasba ce npuMmjerbyje bap jegHo duckanHo npasuno 3a J/1C. Uctpaxkumearwe OECD-a je
NOKa3ano Aa cy NpuMMjeHn yKynHo 129 ¢uckanHux npasuna 3a N0KaJAHU HUBO BAACTW.

2.3.1. ®uckanHa npasuna 3a JJIC y EBponcKoj yHuju

duckanHa npasBumna cy y cpeamiuTy eBponcke aebarte o jayarby GMCKaNHUX OKBMPA KaKo Ha
JIOKAa/IHOM, HAUMOHANHOM, TaKO W Ha HagHauuMoHanHoOM Hueoy. ®PuckanHa npasuna JIC y
EBponckoj yHuju cy nocebHo aobuna Ha 3Hayajy y noc/beame ABUje AeLeHnje, Kaja cy bpojHe
eBponcKke 3em/be yBene PpUCKasHa NpaBuNa y UW/bY jayartba GUCKaANHE AUCUMNAMHE Ha CBUM
HWBOWMMa BNACTM.

3emsbe unaHuue EY Koje cy mehy npsuma ytBpaune puckanHa npaBuaa 3a IOKaaHU HUBO
Bnactn cy PpaHuycka (1983), Kunap (1986), Jlykcembypr (1989), Hbemauka (1990), Llseacka
(2000), CnoBauka (2002), Npcka (2004), Te PymyHuja (2007). YBoherwe PpuckanHux npasuna je
WMHTEH3MBMPAHO HAPOYUTO HAKOH rnobanHe dprHaHcujcke Kpmse 2008. roguHe 1 Ay*KHUYKE Kpuse
n3 2011. roguHe. Taj nepuog, je 6M0 06U/bENKEH Y3aCTONHUM pedopmama y OKBUPY GUCKanHOr

8 3a BuwWe feTa/ba O KapaKTepuCTMKama A06pux GpUCKanHMX npasuna nornedatv: QuckanHu casjem Penybruxe
Cpnicke (2024). MakpoeKOHOMCKA U (hUCKAAHA Kpemakrba U aHanu3se, 3. 6poj.
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ynpas/barba EY, ca nocebHUM Harnackom Ha jauyarby HaAHaALMOHANHWUX GUCKANHUX NpaBuaa m
HMXOBOM yrpahuearby y HaLMOHANHO 3aKOHOAABCTBO.

Y BehunHu cnyyajeBa, puckanHa npasuna 3a JJIC y 3emsbama EY cy HameTHyTa of CTpaHe
LUeHTpanHe Bnage, Te Cy UCTa YCBOjeHa 3ajeAHO ca PUCKANHUM NpaBMAMMA 3@ onwTy Baagy. Ha
HapeAHOM rpadMKOHY AaT je ynopegHu NpuKas rogmMHa Kaga cy ysegeHa npsa ¢puckanHa
npasuaa 3a onwTy BAaAy M Npsa npasuna 3a JJ1C, no 3em/bama eBpoO30He.

pagpukoH 8: To0uHa yeohera HAUUOHAAHUX (PUCKAAHUX NPasuna u puckanHux npasuaa 3a J/1C
2013
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H3eop: Esporicka komucuja.

AHanusa npetxogHor rpaduKoHa noKasyje ga je ogpeheHn 6poj eBPOMNCKUX 3emasba
3Ha4ajHo Npearayno y ysohery dnckanHmx npasuna 3a J/1IC (PpaHuycka, /inteaHuja, JleToHuja).
MehyTum, eBMAEHTHO je Aa je Hajsehu 6poj 3emasba €BPO30HE NCTOBPEMEHO YBEO HaLMOHaNHA
duckanHa npasuna M ¢duckanHa npasuna 3a JIC (Ipuka, byrapcka, Moptyran, Hbemauka,
PymyHuja, [laHcKa, PuHCKa, AycTpuja, XonaHamja).

Bpoj duckanHux npasmna 3a JJIC y 3emsbama EY BpemeHom ce nosehaBao. Tako je 6poj
dunckanHux npasmna 3a J/1C 3emasba EY nopacrtao ca 6 npasuna y 1995. rogmuum Ha 25 y 2023.
roguHn. ok ce 6poj npaBuna Oyyetckor 6unaHca y HaBeAeHOM Nepuoay BULLE Hero
yTpocTpy4yno, 6poj npaBuna o Ayry je yetmpu nyta ysehaH. HaBeaeHo je npuje csera oapas
3Ha4aja orpaHuyera 3agyKera JJ1IC pagm ouvyBarba PpUCKaNHe CTabBUAHOCTM HAKOH AYKHUYKE
Kpu3se eBpo3oHe 2011. n 2012. roanHe. Nako ce 6poj npasBuia 0 pacxoAuma Ha JIOKaJIHOM HUBOY
Takohe nosehao, NUCTU ce y 3HAYAjHO MarOj Mjepn KopucTe. PUcKanHa npasmaa o ByleTcKum
npmMxoaMma HUCY Yy NPUMjeHN y 3em/bama EY.

Y EBponckoj yHuju, ytBpheHa cy ocHOBHa ¢MCKaNHa MNpaBu/a 3a CEKTOpP OnwTe BAage
KOjMMa ce orpaHuM4YaBa yKkynaH jaBHu ayr (60% BAM-a) u ykynHu byuetcku gedumumt (3% b4MN-a).
Mpunnkom dopmynmcarba HaBeAeHUX OCHOBHUX PUCKANHUX NpaBuaa, NOCTaB/baso Ce NUTakE
Aa M naumute Tpeba nogujenntn mamehy pasnnMuMTUX HMBOA Bnactu. Mehytum, y BehuHuM
3emasba EY npetnoctas/ba ce ga je UEHTpasHa Bnaga OAFOBOPHA 3a MOLWTOBAHbEe YKYMHUX
NIMMKUTa, 0AHOCHO HaBeAeHMX orpaHmyera byyeTtckor geduumTa 1 jagHor ayra. Y bearmju je camo
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LEeHTpanHa Bfaja OAroBOpHa 3a nowToBakbe PuckanHux npasuna EsBponcke yHuje, anu ce
06aBe3a NOLWTOBAHbA OBMX OFpaHUYeHa Anjenn Ha CBMM HMBOMMA BAacTu, Ha 6asm cnopasyma
namehy LeHTPaNHOT M NOKANHOT HUBOA B/IACTH.

Y 3em/bama ynaHuuama EBponcKke yHuje, HUBO IOKa/IHE YyNpaBe U3/I0XKEH je ryCToj MpeXun
HYMEpPUYKNX PUCKaNHMX NpaBuna. Y cknagy ca nogaumma Esponcke Komucuje, y 2023. roanHm
4yeTBPTUHA CBUX OMCKANHMX NpaBuaa OAHOCKU Ce Ha /IOKAa/IHW HUBO BAacTU. Ha HapegHom
rpadMKOHY NpuKasaH je 6poj GUCKaNHUX NpasBuna No BPCTM M MO HWUBOY BNACTU Ha Koju ce
d1CKanHo NpasMno O4HOCK.

paghuxoH 9: bpoj huckanHux npasuna y 3emseama YaaHuyama EY, npema HU8oy 8aacmu Ha Koju
ce 00Hoce, U npema spcmu guckanHoe npasusna, y 2023. 200UHU
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Mpaswuno byyeTckor Mpaswuno o ayry MpaBuao o pacxoauma MpaBwnsio 0 npuxoguma
nedvunta
M LleHTpanHa Bnaga PernoHanHa Bnaga Inc ®oHao0BM counjanHe curypHocTn B OnwTa Braja

U3eop: Mpuka3 aHanuze @C PC Ha 6a3u nodamaka Esporicke Komucuje.

Y 2023. roavHun, oa 118 durcKkanHMX NpBUAa Koja cy bMaa Ha cHasm y 3emsbama EBponcke
yHuje, 50% ce ogHOCK Ha dUCKanHa NpasBuna geduHMCaHA HA HUBOY ONwTe BNaAE, AOK ce 20%
YKYMNHOr 6poja puUCKanHux npasmaa ogHocK Ha npasuna 3a JJIC. Og noacekTopa onwTe BAage
(ueHTpanHa, permoHanHa, 10KaaHa BRaga, PoHA0BM COUMjasHE CUTYPHOCTH), EBUAEHTHO je Aa cy
dv1CcKanHa npaBuaa Haj3acTyn/beHUja y NOACEKTOPY SIOKANHe BAaae, ogHocHo y J/1C.

BehunHa 3emasba EY nma Ha cHasm Hajmame aga duckanHa npasuna 3a J/1C, a gBe TpehuHe
3emasba MMa yTBpheHa cBa Tpu TMna npasuna 3a JJIC. MehyTum, cHara cBakor o4 TMx npaBuaa
KN rnxose KombuHaumje 3aBucKn og came Gopmynaumje NpaBmaa U HAYMHA HA KOjU ce npaTu
HUXOBa NpumjeHa. CxoaHO HaBeAEHOM, MOKe Ce AeCUTU aa ABUje 3eM/be MMajy UCTn 6poj unu
ncte BpcTte OMCKaNHMX NpaBuna, aanm Aa Ce MCTa 3Ha4vyajHO pasauKyjy 360r pasamuutor
o611KoBara GMCKANHOr NpPaBKaa, @ CAaMMM TUM M NO OrpaHnYery GUCKanHor noHawarba J/1C.

HajcHakHuja duckanHa npasuna 3a J/IC y EY, npema oujeHn EBponcke Komucuje Ha 6asu
KomnosuTtHor uHaekca FRSI (Fiscal Rule Strength Index) cy ¢uckanHa npasunaa y [MosbCKkoj,
MopTtyrany, PymyHunju, LWeeackoj u ChoaukKoj.
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Mpagpukon 10: CHaea puckanHux npasuna J/ICy EY, npema FRSI uHOekcy y 2023. 200uHu
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M3eop: lNpuka3z ®uckanHoe casjema Ha 6a3u nodamakxa Esponcke komucuje (2024).

Y HapeaHoj Tabenn npukasaHa cy duckanHa npasuna J/1Cy 3emsbama EY, Koja cy no oujeHun
EBponcKe KOMUCH]je OLMjerbeHa Kao HajcHaXKkHKja.®

% Mpunnkom oujeHe cHare GUCKaNHOT NpaBUaa Ha 6a3n FRSI uHAEKca, Tj. MHAEKca cHare GUCKAHWX NpaBuaa, Npema
meTogonoruju EBpocnke Komucuje, yaumajy ce y 063up cibegehe kapakTepuctuke: 1) npasHM ocHoB, 2) obaBesyjyh
KapaKTep, 3) opraHu Koju npate ycknaheHocT, 4) KOPeKLUMOHM MeXaHU3MM, U 5) OTNOPHOCT Ha LWOKOBE.
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Tabena 5: QuckanHa npasuna 3a J/IC y 3emsbama YnaHuyama EY ca HajcHaxcHUjum ¢puckanHUm npasuauma npema ®PCU uHoekcy, y 2023.2.

Bpcra npasuna

Taprer

Onuc npasuna

Mpasuno 6yyeTtckor

Byyetckn 6unaHc, y

MnaHupaHu Tekyhu pacxoam oKasHE caMoynpaBe He MOTy MPeMaLMTK NiaHupaHe Tekyhe npuxoae ysehaHe byLeTckum cydbuumutom
W3 NPEeTXOAHMX FOAMHA WM BULUKOM CPeAcTaBa Ha TeKyhem pauyHy Koju cy pesynTaT nopaBHara U34aTuX XapTuja of, BPegHoCTH,

6unanca HOMMWHANHUM 6aHKapcKnx M HebaHKapPCKMX KpeauTa U3 NPeTXofHUX roamHa. PeannsosaHu Tekyhu pacxoam J/1IC He mory 6uti Behun o, ocTBapeHux
M3HOCMMA Tekyhux npuxopa. Tekyhu nedpuuuT [03BO/BEH je Camo y M3HOCY M34aTaka MOBE3aHUX Ca M3BPLUEHEM WHBECTMUMja Koju ce
flomcka duHaHcupajy ns poHposa EY n becnoBpaTHUX GUHAHCKJCKUX CPeACTaBa, ako ce He peanujyjy y AaToj rOANHWU.
OpHocC paTa KpeauTa M KamaTa Koje ce nnahajy y Tekyhoj ducKanHoj roamHn, oTKyna xapTuja og, BPpUMjeAHOCTUM U KamaTa Ha HouX,
Mpaswnnao o ayry Paumo otnnate gyra | noTeHumjanHux nnahakba Koja nMpousmnase U3 rapaHumja He MOXKe MpemallnTv Npocjek paumja Tekyhux npuxoga (ysehaHux 3a
npuxoae oA NpoAaje UMOBMHE U YMakbeHUX 3a Tekyhe nsgaTke) y yKynHUM NpuxoamMma 3a NPpeTxoaHe Tpu roamHe.
OrpaHuuere ayra, y | AyrJ/1C Ha Kpajy rogmHe He moxe 6utn Behu oa 150% npocjeuHux Tekyhux HeTo npuxoaa J/IC NpUKyn/beHUX y NPETXOAHE TPY roguHe.
HOMMUHANHUM OnwTtuHe Koje npehy oBaj Mpar 3a4yXeHOCTU MOpajy CMarbUTM Npekopadere 3a Hajmarbe 10% roguwikbe cBe AOK ce He BpatH y
M3HOCMMa nponucaHe oksupe. Mopepg Tora, Kako ce nosehasao ayr JJ/1C 1 noKanHUX jaBHUX Npeayseha, o4y4eHo je aAa ce npomjeHn aedpunHnumja
Mpasuno o ayry p,yr.a, Koja je npowupeHa n obyxBaTta Kako came JIoKaIHe CaMOynpaBe, TaKo U OMNLUTUHCKA YAPYKerba, noxanHa? npeayseha, npeayseha
Y AjeNMMMUYHOM BAACHULLTBY OMNWTKHA, UTA,. HenowToBarbe iMmuta Hamehe obaBesy n3page naaHa GUHAHCU]CKOT PECTPYKTYpUpaksa.
Mopryran YKONMKO je KoeduumjeHT 3aay*keHoctn Behu og 300% npocjeuyHmx Tekyhux HeTo npuxoga J/1IC, onwTuHa je Ay»KHa Aa NpoBOAM T3B.
ONWTUHCKM NAaH npuaarohasaksa, Koju yK/bydyje puHaHcKjcky nomoh yrpoxeHum onwTnHama u3 PoHaa 3a pjelwaBarbe npobaema y
onwTUHama.
Mpasuno 6yyetckor | byyetckn  6unaHc, | Tekyhu npuxog Tpebao 61 6UTK Hajmarbe jegHak (Mam Behu) of Tekyhux Tpowkosa yBehaHMx 3a amopTU3aLMjy CPeAHOPOUHUX U
6unaHca HOMMWHANHO [AYropoYHUX 3ajMOBa.
Mpasuno 6yyetckor | Byyetckn  6unaHc, | byyetn JC, uckwyuyjyhu 3ajmoBe 3a duHaHCcUpare MHBECTULUMjA U pedUHaHCKMparbe Ayra, MOpajy OUTU YpaBHOTEKEHM.
6unaHca Kao % bJN-a
PymyHuja Mpaswuno o ayry OrpaHuyerwe  ayra . . .
Kao %  Tekyhux INC He Mory yrosopwm 3a.jMOBe.HVITVI M3[aBaTW rapaHuMje ako je HUX0Ba roAulikba oTnnaTta ayra (nnahakbe rnasHUUE, KamarTe,
npuxoaa nposusuje), yk/ibyuyjyhu 3ajam Koju »kene aa yrosope, Beha of 30% HUXOBUX BAACTUTMX NPUXOAa.
Mpasuno Byyerckor | ByueTcku  Bunamc, Mpasuno ypaBHoTexKeHor byLeTckor 6unaHca 3aAJ}'IC nogpasymunjesa o6a3e”3y [a cBaKa .JI'IC nnaHMp.a ypaBHOTeEXeH 6yueT.. MN3y3eumn
LliBepcka 6unanca kao % B/M-a 04, OBOl MpPaBW/a Ce MOFYy HampaBUTU Yy CAYYajy ,BaHPEAHMX OKOJHOCTU". YKONMKO je PUHAHCUjCKM pesynTaT Ha Kpajy roauHe
HeraTusaH 36or ogpefheHnx BaHpegHUX TPOLKOBA, JJ/IC mopa Aa ypaBHOTEXM ByLIeT y poKy o4 TpU rogmHe.
lopra rpaHuua y o . . .
sayKerba ” KynaH Ayr He MoXe HOMMWHA/HO rhlpemaLume 60% TeKyhmx npuxoZa y NPeTxoAHoj 6yLETCKOj roAMHU (Tj. UCK/bYYEHM CY KanuTasHK
Mpasunno o ayry omnate  Kao % npuxoam MA npmxoam .op, dUHaHCHjCKMX TpaHcakumja). foauwbe oTnaate Ayra He MOry HOMWHAAHO npemawuTn 25% npuxona y
ChoBauka TeKyhUX NPUXOAa NpeTxoAHoj byLIeTCKOj roAMHM.

Mpasuno bypeTtckor
6bunaHca

byuetckn
Kao % bA[M-a

bunaHc,

TpeHyTHM ByleT NoKa/JHUX camoynpasBa Mopa 6UTW yCBOjeH YpPaBHOTEXEHO MM ca cyouuuTom. KanutanHu byyet moxke 6utn y
aedununTy, nos ycnosom aa ce Taj aeduumnt duHaHcupa 13 HeyTpolleHnx cpeacTtasa J/IC npeHunjeTux U3 NpeTxoaHUX rogmnHa, 3ajMoBa
WY U3 BULWKA Tekyher byleTa y gaToj dUCKANHO]j roanHMU.
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2.3.2. PuckanHa npasuna 3a JJIC y 3emsbama 3anagHor bankaHa

00 wecm 3emasba 3anadHo2 bankaHa, nososuHa uma ymepheHa ¢pucKanHa npaeuna 3a
jeduHuye nokanHe camoynpase. [Jok cy odpeheHa o2paHuvera 3a 3adyxera JJIC
degpuHucaHa y ceaum 3emspama 3anadHoz bankaHa, ¢puckanHa npasuna Koja ce ooOHoce HA
Hueo deghuyuma ymepheHa cy y jeduHo y Cpbuju u UpHoj lNopu.

UpHa lNopa

Y UpHoj N'opwm, 3akoHom o Byetma n pUcKanHoj oAroBOPHOCTU Cy NPONMCaHa NpaBuaa 3a
jeAnHuUe nokanHe camoynpase. [pema HaBegeHOM, AedUUMT CBaKe JIOKA/IHE CamoynpaBe He
moxke 6utn Behu og 10% HeHUx Npuxoaa y Toj FroANHW.

MN3y3eTHO 04 HaBeAEeHOT, ONWTMHA MOXe Aa noAHece 3axTjeB MuHucrtapcTey dmMHaHCcKja 3a
opobpere npekopayewa AMMUTA, OAHOCHO bOyuetckor geduumuTa U3HaL HaBeAeHOr HMBOA,
HajkacHuje go 15. okTo6pa Tekyhe 3a HapeaHy rogMHy, Camo ako MPeKopayYere Mma 3a Uu/b
dUHaAHCKMpakbe KanuTanHux n3aataka. MmHucTapcTeo dmMHaHCKja je Ay*KHO Aa HajkacHuje o 31.
OKTObpa ONLWTUHM OArOBOPU Ha 3aXTjeB 3a NpeKopadere TMMUTa. YKONMKO ONWITUHA peanusyje
byleTckn aeduunt BUWIM o4 HeBeAeHor anmuta, MuHucTapcTBo PUHaHCMja je AyKHO Aa
onwTuMHKM 0bycTaBn npeHoc npunagajyher aujena cpepcrtasa u3 byyeTta Ap)KaBe 3a M3HOC
npekopayera AMmnuTa byyetckor gedmunTta, nsspweHor 6e3 ogobersa.

Mopen HaBegeHor, 3aKOHOM O QWUHAHCUpakby JIOKANHe camoynpase geduHucaHa cy
orpaHuyerba 3aay»kema JJ1C. Mpema 3akoHY 0 dUHaAHCUPakbY JIOKaHE camoynpaBe, onwTUHama
je omoryheHO ga u3gajy Ay*KHWYKE XapTuje o4 BPeAHOCTM M y3nMMajy AYyropoyHe Kpegute, y3
CarnacHoCT ueHTpanHe Bnage. [yropoyHu Kpeautu ce opobpasajy camo 3a dUMHaAHcUparbe
KanuTanHUX WMHOPACTPYKTYPHUX MpojeKaTa (T3B. ,3naTHO npasuno“). lMNponucaHo je pa ce
AYropOYHM 3ajaM He CMUje KOPUCTUTM 3a GMHaAHCUparbe Tekyhux pacxoga. OnwTrHe Takohe mory
03 Y31Majy KpaTKOPOUHE KpeauTe Kako 61 nogmupumae KpaTkopodHe notpebe 3a aMksngHowhy.

3akoHOM je aedpuHMcaHa roprba rpaHunua ayra JJ1C. 3a gobujarbe ogo6perba 3a CBako HOBO
3a4yKMBakbe, YKYNHa oTn/1aTa raBHULE U KamaTe Ha roaunllikem HMBOoY, naahama no yroBopy o
NN3UHTY NAKn gpyrux obasesa Koje nmajy KapaKtep gyra, He mory 6utn Behu o, 10% ocTBapeHmx
Tekyhux npuxoga ONWTMHE Y FOAMHM KOoja MPETXoAM FOAMHM 3a4yXHKMBama, Y3 NPETXOo4HYy
carnacHoct Bnage. OnwTurHa ce MOXKe 3a4yKUTU U3HAA, HaBeAEHOT HUBOA CaMOo 3a GUHAHCUpaHe
KanuTaNHUX N34aTaKa o4 CTpaTeLlKOor 3HaYaja 3a ONWTUHY UM PXKaBY, Y3 NPETXO4HY Car/laCHOCT
Bnage.

Cpbuja

®uckanHa npasuna 3a NokanHy Bnact y Cpbuju ytBpheHa cy 3akoHOm o byyeTckom
cuctemy. duckanHn aeduuMT NOKaNHe BNACTU MOXKE HACTaTM CamMO Kao pes3ynTaT jaBHUX
nHBecTuumja. PuckanHm aeduumT NOKaNHe BNACTU je CaCTaBHU ANO KOHCONMAOBAHOT geduunTta
CeKTopa AprKase.

HasegeHum 3akoHom y Cpbujn je nponucaHo npaBuno ga aeduuUT SOKanHe BAACTU Y
oapeheHoj rognHn He moxke 6uTn Behn og 10% HeHUx Npmuxo[a y T0j roanHU. U3BpLHKM opraH
JIOKafiHe BNacTM MOXe ga nogHece 3axTjeB MUHUCTapCTBY 3a ogobperbe puUcKanHor gaepuunta
M3Hag, HaBe4eHOr M3HOCA CaMO YKOJIMKO je OHO pe3ynTaT peanusauuje jaBHUX MHBEeCTUUMja.
YKO/IMKO /I0KaNHa BAACT NpeKkopayn aMmut 3a geduumt y ogpeheHoj roamHn, 6e3 oaobperba
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MuHUCTapcTBa, MUHUCTAP 0bycTaB/ba NPeHOC TpaHChepHUX cpeacTaBa U3 byleta Penybaunke
Cpbuje, ogHocHO Npunagajyhu Mo nopesa Ha 3apase v nopesa Ha fobut npeayseha y HapegHoj
6YLIeTCKOj rOAMHM 33 M3HOC NPeKopaYeH-a.

Mpema 3akoHy o jaBHom ayry y Cpbuju, noKanHUM Bnagama je A03BO/bEHO Aa Ce 3a4YXKYjy
aKo fobwujy ogobpetrbe of LeHTpanHe Bnage. HaBegeHMM 3aKOHOM je MPONUCaHO A3 Ce IoKaNHe
camoynpaBe MOry 3a4yXWBaTu 3a PUHAHCUpParbe NIMKBUAHOCTU KOoja je pe3yntaTt ducKanHe
HepaBHOTEXe, NPU Yemy 3a4yKMBake 33 GUHaHCcKMpate geduunta Tekyhe IMKBUAHOCT He cMuje
npehun 5% octBapeHunx npuxoga J/1C U3 npetTxoaHe rogunHe.

NoKkanHe camoynpase y Cpbuju ce He mory AyropoyvyHO 3a[yXKMBaTWU, OCUM Y CAy4yajy
dUHaHCcKparba unm pepuHaHcUparba KanutaaHMx MHBeCTMUMja npeaBmMheHnx y byLleTy noKanHe
camoynpase. [lpeoctanan wu3Hoc HeoTnnaheHOr AyropoyHOr 3afy)Kerba 33 KanuTanHe
WHBECTULMOHe pacxoge He moxe 6utn Behu op 50% npuxoga J/IC Koju cy ocTBapeHu y
NPeTxogHoj roayHn. M3HOC rnaBHULUE M KamaTe Ha yKynaH HEM3IMUPEHU AYrOpOYHWU Oyr KOoju
Aocnjesa y cBakoj GMCKaNHOj roanHu He moxke butn Behu og 15% octeBapeHunx Tekyhux npuxoaa
JIOKaNHe camoynpase y NPeTxo4H0j roguHu.

bocHa u XepyezoeuHa

Y bocHuM 1 XepuerosmHu, GUCKanHa NOSNTMKA je Y HAANEKHOCTM EHTUTETA, LWTO je CyYaj u
ca ytephuBatbem PpuckanHmux npasuna. oK y oba eHtuTeTa BuX Hucy ytBpheHa ¢uckanHa
npasuMaa Koja orpaHuyaBsajy HuBo geduumta JJIC, EHTUTETCKMM MPONUCUMA KOjU PEeryauiuy
3a4y*KuBarbe yTBpheHa cy ogpeheHa orpaHunyersa 3aaykema J/C.

Y Penybnvuu Cprckoj, 3aKoHOM O 3aayKuBakby, Ayry M rapaHumjama, geduHucaHa cy
orpaHu4yerba 3a AyropoyHO U KPaTKOPOUYHO 3aayxuBakbe JJ1C. JeanHuua NoKanHe camoynpase ce
MOXKe OYyropoYvyHO 3a4YKUTU CAMO aKo Yy Nnepuoay cTBapakba Ayra yKynaH U3HOC Koju gocnujesa
3a OTNANaTy, N0 NPeANOKEHOM AYTY U LjeNIOKYNMHOM A0CMjeslIoM HeEU3MMpeHOM noctojehem ayry,
y 61no Kojoj HapeaHoj roanHu Huje sBehu og, 18% n3HOCa HEHUX peAOoBHUX NPUX0Aa OCTBAPEHMUX
y NpeTxogHoj duckanHoj roanHun. KpatkouHu ayr JJ1IC HM y jegHOM TPEHYTKY He MoxKe 6uTh Behu
oA 5% penoBHUX NPUX0Aa OCTBAPEHMUX Y NPETXOAHO] PUCKANHOj TOANHMN.

Mpema 3aKOHY O Ayry, 3a4yXMBaky U rapaHumjama m3 2010. roanHe, ONWTUHE U FPALOBMU
®epepauyje buX mory ce AyropoyHO 3a4YKUTU aKO HMXOBA OTNAATa Ayra Yy AATOj rOAMHU He
npenasn 10% npuxoga M3 nperxogHe roguHe. Y ogpeheHum cnyyvajeBuma, onwTMHama u
rpafosmma je notpebHa possona peaepanHor MuHucTapcTea GMHaHCKja 3a 334y KMBaAHbE.

CjesepHa MakedoHuja

Mpema 3akoHy o byuety, byuet penybnmke CjeBepHe MaKegoHuje n byletTu onwTUHA
MOPpajy Aa NowTyjy NPpMHUMN BYLIETCKE PAaBHOTENXKE, WTO 3HAUYN A3 YKYMHM NPUXoam U NpUMULA
Tpeba Aa NOKPMBAjy NNaHUpPaAHe pacxoge u nsaatke.

HepeanHo npojekTtoBarbe OyleTa jeAMHMLA NOKa/sHE camoynpaBe, OAHOCHO NpeBULLe
ONTUMMUCTMYHO NPOjEKTOBAHbE NPUXOAA je jedaH og, pasnora 360r Kojux cy jeAnHULLE NOKanHe
camoynpase CjeBepHe MakegoHuje y NpeTxogHMM rogmHama cTeapane HemsmupeHe obasese.
[a 6u ce npeBasnLLNO HepeasHO NPOojeKToBakbe byleTa ONwWTMHA, @ CAMUM TUM U HaroMunaHe
HeusmupeHe obaBese y npeTxogHuUm roauHama, 2018. roamMHe wu3mjeHama 3akoHa O
dUHaHCUpary jeauHMUA NoKanHe camoynpaBe CjeBepHe MakeaoHWje YCNOCTaB/bEHO je
dUCKANHO NPaBMJIO 3a NJIaHMPatbe concTBeHMx Nnpuxoaa J/1C. HaBegeHMM pUCKaNHUM NpaBUIoOM
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NPOMMCAHO je Aa COMCTBEHW MPUXOAM OMNWTMHA Yy ByleTy Tpebajy 6UTK orpaHUYEHN YYMHKOM
NPUKYN/bEHUX NPUX0Aa, NpKN Yemy je yTBpHeHOo Aa ce MoXKe NAaHMpPaTH pacT UCTUX O, HajBuLwe
10% npocje4yHnx npuxofa y noc/befrbe Tpu roguHe. U3yseum cy npeasuheHn camo ako je
ONWTMHA AOCTaBUNA OOKYMEHT Kao A0KAa3 3a O4YEeKMBaAHM Npuame cpepctasa. Y 2019. roanHu,
HaBeAeHW Mpar 3a NAaHWpaHu pact npuxoaa je nosehaH ca 10% Ha 30%, y ummwy nosehara
dnekcmbunHoctn dmckanHe nosunymje JNC.

Mpema 3akoHy 0 GMHaHCKMpakby 0KaNHe camoynpase, onwTtuHe y CjeBepHoj MaKkeaoHMju
MMajy NpaBoO ga ce 33a4yXKyjy, anu nog CTPOrMm npasuavma. 3a 3a4yKuBarbe Kog, CTPaHMX
cybjekata notpebHa je carnacHocT MuHuUcTapcTBa ¢MHaHcKja. KpaTKOpPOUYHO 3aay»KuBakbe ce
MOXe KOPUCTUTU CaMO 33 MOKPMBaAHbe NPUBPEMEHUX HENMKBUAHOCTM U He moxe npehu 20%
YKYNHUX npuxoaa u3 Tekyher onepatnsHor byyeTta onwTuHe y NpeTxoaHoj GUCKaNHOj roANHMN.
[yropo4yHo 3aayKuBare je A03BO/bEHO CaMo 33 PUHAHCMpPAtbe KanuTaaHUX MHBECTUUMja (T3B.
»3NaTHO npasuao”). OrpaHuYere yKYNHOr rogukber U3Hoca cepBucMparba Ayra o OCHOBY
AYrOpOYHOr 3afyXuBara Yy jeaHo] dUcKanHoj roamHn nsHocu 15% Ttekyhmux npuxoga byuerta
OnNwTHHE y NPeTXoAHOj GUCKanHoj roguHun. Mopes HaBeAeHOT, YKYNHO HeoTnaheHo AyropoyYHo
3a4yXKuBarbe, yK/bydyjyhn ceBe rapaHumje, y Tekyhem nepuoay He MoXKe NpemalluTh yKynaH
N3HOC NPUX0Aa OMWTUHE Y NPETXO4HOj FOAMHM.

AnbaHuja

Y AnbaHunjn, rogmwreun byuetn JJ1IC mopajy Ut ypaBHOTEXKEHU, OCUM Y C/lydajeBMMa Kaaa
je opobpeH KpeauT 3a ¢UHAHCUPAHLE WMHBECTULMOHOr MPOjeKTa. 3aKOH O JIOKA/JIHUM
¢vHaHcMjama y AnbaHuju m3 2017. rogmHe jaya 3axTjeBe 33 M3BjellTaBakbeM, MOOLITPaBa
npaherwe u obesbjehyje mexaHM3me 3a NOCTynakbe Ca JIOKAZIHUM CamoynpaBama Koje ce
cyoyaBajy ca PpuHaHcHjckum notewkohama. HasegeHu 3akoH npepsuha obasesy onwTMHa Aa
n3page nnaHose GUHAHCUjCKOT OMOPABKA Kafa Ce Cyo4ye ca BUCOKMM HMBOOM HEU3MUPEHUX
obasesa.

YcBajatbem 3aKoHa O 3ayKMBakby JIOKa/HE camoynpase AnbaHuje yKUMHyTa je 3abpaHa
KPATKOPOYHOr M AyropodHor 3aayxuBarba J/IC ca umbem noseharba ducKkanHe ayToOHOMMUje
JIoKanHe camoynpage. JJIC ce Mmory KpaTKOpPOYHO 3a4YKUTU pagn GUHAHCUMpPAtba KPATKOPOUHE
HEeNNKBUAHOCTK y ByLieTy, 0A4HOCHO AeduumTa Y HOBYAHOM TOKY. [lyropoyHo 3aayxeme J/IC je
omoryheHo uam 3a pMHaHCUpare KanuTaaHUX MHBecTMUMja (T3B. ,3/1aTHO NpasBuao”) unm 3a
peduHaHcuparbe HeoTnaaheHnx AyropovyHMX 3aayKera NPeTXoaHO M34aTux 32 GUHaHCKMpate
KanuTanHux ulgaTaka. Mehytum, 3agyKuBare je M Aasbe OCTaNo Nog CTPOrOM KOHTPO/IOM
UeHTpanHe Bnaje, jep cBa 3aayxewa J/IC mopa opobputm muHuctap ouHaHCKja, Te cy
HameTHyTa bpojHa PUCKanHa orpaHuyerba 3agyKema JJ1C, Koja ce ornegajy y cbeaehem:

- paLMo KOju CTaB/ba Yy OAHOC CyGMUUT npeTxogHe GUCKanHe roanHe U U3HOC 3a4yKeha

Tpeba 6MTK Hajmarbe 1,4:1;

- pauyro HMBOA Ayra U YKYNHUX onepaTMBHUX Npuxoaa He cmuje butn sehm og 1,3:1 m
- MAKCMMaNaH rogullkbn IUMMUT cepBucUpatba ayra He cmuje npenasntn 20% npocjeuyHunx
npuxoaa NI0Ka/siHe cCamMoynpase y Noc/beaHe TPU rogmHe.

Mopen OBMX OrpaHWYera, YKYMaH KPaTKOPOYHM W AYrOpoYHU Ayr nogauvjexe
HAaLMOHANHOM FrOAMLWHKEM 3aKOHY O Ayry, WTO MMNAMUMPA A3 Ce NOAHALMOHANHMM BAadama
MOTYy HaMeTHYTM A0AaTHWU 3axTjeBM M OrpaHMyera Kako 6y ce nogprkana ofprKMBOCT jaBHUX
dUHaAHCK]a UjenoKynHor ByLleTCKor cuctema.
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2.4. EpekTn pucKanHUX NnpaBuaa 3a jeauHULE I0OKaIHe camoynpase

ducKanHa AMCUMNAMHA je BaXKaH enemeHT cTtabunHoctu jaBHuMx ¢uHaHcmja J/IC. OHa
ob6e3bjehyje Aa ce aAeKBATHO ynpas/ba byLIeTCKMM cpeacTBMMA, OAHOCHO Aa ce UCTA ePUKACHO
KopucTe nowTyjyhu npuoputete JJIC 1 HauMOHaNHe CMjepHULE U cTpaTernje. PuckanHa npasuna
3a jeANHULE NIOKaNHE camoynpaBe MOy 3Ha4YajHO OFPaHUYUTU PU3KKe 33 LijeNoKynaH byLeTcku
CUCTEM [prKaBe a Koju npousunase u3 GUCKasHO HeoAroBOpHOr mMoHawara J/1C, a Koju ce
oAHoOce HajsehMm aAnjenom Ha pUsKKe of NpeKoMjepHoOr 3aayKera JJ/1IC 1 cknoHocTn aeduumty.

MocTojatbe ByLeTckMx npoueaypa W npasunaa OyLeTckor npoueca HUCY [0BO/bHA Aa
obe3bunjene edpuKacHo KopuwTere OyLETCKUX cpeactaBa Ha Hueoy J/IC. CmaTpa ce Aaa
3aje4HMNYKO AjenioBatbe npoueaypanHux npasuna y byuetuparby M dmMckanHux npasuna 3a J/1C
MOXKe 3Ha4ajHO 0javaTv GUCKaNHYy ANCUMNAMHY M Nob6o/bIaTU KBAaAUTET jaBHUX yCayra.

®ducKkanHa npaBuaa, Kako 3a onwTy BAaAy Tako u 3a J/1C, cama no cebu HMCy A0BOJbHA.

HrxoBa epuUKaCHOCT 3aBMCU KaKo Of, HbUXOBOT 06/1MKOBakba, Tako U o4, npoBohera, 0JAHOCHO

nowToBara McTUX. MNopen HaBeaeHor, eduKacHOCT GUCKanHMX npasuna J/IC 3aBucn U opf

CUCTEMA MOHUTOPUHIA, OAHOCHO HaZ30pa HaZ NPUMjEHOM UCTUX.

YtBhuBare 1 nowToBare GUCKATHUX NPABUAA 3a IOKAIHWU HUBO BNACTU, OAHOCHO 3a J/1C
nma bpojHe nos3nTMBHe edekTe, KaKo 3a dUCKanHy ctabmunHocT gatux JJIC, Tako u 3a yKkynaH
ByLeTckn cnuctem 3emsbe. HajsHauajHMju No3UTMBHU edeKTn yBohera M NowToBakba yTBphHeHnx
duckanHux npasuna 3a JJ1C ornepajy ce y csbeghem:

- Mogusarbe ¢UCKanHe OAroBOPHOCTM WM TPAHCMAPEHTHOCTU Tpowera QPUHAHCUJCKUX
cpeactaBa, OAroBOPHMje GUCKA/NIHO NAaHuparbe U ePuKacHWje ynpas/bakbe jaBHUM
dMHaHCMjaMa jegMHMLA NOKANHE CaMOyNpaBe;

- JonpuHoc BjepoAoCTOjHOCTU GUCKANHE NONUTUKE, PUCKANHO] AUCLMUMNNHU, OAPKUBOCTU
jaBHMX PUHaHCKja U mehyreHepaLMjcKoj NpaBeAHOCTY;

- MNoausarbe KBanuTeTa ByLETCKMX 04J/1yKa Kako 6u ce cTBaparbe HOBMX 0b6aBe3a yCKAaguno
ca peanHUM MmoryhHocTMMa, O4HOCHO ca PUCKANIHMM KanauuTeTOM jeAuHULE NIOKaNHe
camoynpase;

- MpeBeHUMja CKNOHOCTU AednunTy, byayhu aa nojegmne JJ1C umajy 4edmuUmMT Kao XPOHUYHMN
npobnem.

Kako 6u yBoherbe ¢MCKaNHUX nNpaBuaa MMano MNo3uTUBHe edekTe na PUCKanHy
cTabunHoCT, HYXHO je o06e36ujeanTn nowToBatbe UCTUX. OAQHOCHO NOTPebHO je ojayaTtu
OMHAHCUjCKY ANCUMNAMHY yBOHEHEM CTPOXKMjUX CaHKUMja 3@ HENpUAP)KaBare OUCKANHUX
nponuca Koju ce TMuy GUCKasHe OATOBOPHOCTM 3a CBE HMBOE BNACTW, Ma TAKO M 3a jeauHuue
JIOKa/NHe camoynpase.

Bpoj: 27.1-020-133/24 NPEACIEAHUK
®UCKANTHOTI CABJETA

MNpo¢. ap MuneHko KpajuwHuk, c.p.
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