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1. MAKPOEKOHOMCKA U PUCKAJTHA KPETAHA Y PENYBJIULIX CPIICKOJ
1.1. MaKkpoeKoOHOMCKa KpeTara y Penybanum Cpnckoj

Tabena 1: OCHOBHU MAKPOEKOHOMCKU noKazamesou Penybauxke Cpricke, y npsom keapmany
2023. 200uHe

NMOKA3ATE/b Q1 2023/Q1 2022.
KeapTtanHu B/l, peanHa ctona pacrta, roguilHba cTona npomjeHe 0,9%
NHAayCTpUjCcKa Npon3BoAHba, roAnLLHa CTOMA NPOMjeHe -0,3%
MHAEeKC NOTPOLLAYKMX LMjeHa, roamiltba CTona NpomjeHe 12,2%
M3B03, rognLltba CTOMNa NpomjeHe 5,4%

YB03, roaywa CTona npomjeHe 2,5%
MoKpnBeHOCT yBO3a N3BO30OM 83,6%
MpocjeyHa HeTo nnaTa 1.243 KM

Uzeop: lNpuka3 duckanHoez casjema Penybauke Cpncke Ha 6a3u nodamaka P3CPC.

Ycroed HenogosbHUX eKOHOMCKUX OKO/THOCMU U30a380HUX dewdsaruma y YKpdjuHu, 00
mpehea keapmana 2022. 200uHe ycnujeduno je ycnopasare npuepedHe AKMUBHOCMU KAKO Y
Esponu, mako u y Penybauyu Cpnckoj. Tako je b/jI1 Penybauke Cpncke y npeom Keapmasny
2023. 200uHe 3abusvexcuo pacm o0 0,9%, wmo 20eopu 0a npuspedHa aKmMueHocm ycrnopaea
anu ce u dasbe ocmeapyjy nosumueHe cmone pacma.

Jece3oHupaHa uHOycmpujcka npou3sodra y Penybauyu Cprnckojy mapmy 2023. 200uHe y
nopehery ca pebpyapom 2023. 200uHe seha je 3a 2,8%. Ha ocHosy HasedeHoz2 mehymjecevyHoe
nodamka o Kpemarby UHOYCmMpuUjcKe npou3sodre Mmoasno bu ce 3akrey4umu 0a je dowsio 00
onopasKka npuspedHe akmusHocmu. Mehymum, mehyzo0uwru nodauyu UHOYcmpujcKe
npouszsodre Penybauke Cpricke, y mapmy 2023. 200uHe y nopeherby ca mapmom 2022. 200uHe,
noKasyjy 0a je UHOycCmpujcka npou3eodra marma 3a 2,2%. KeapmanHu nodayu 2023. 2o0uHe
makohe nokasyjy 0a je downo 0o nada uHAycmpujcke npou3sodre, U mo 3a 0,3% y o0Hocy Ha
npsu keapman 2022. 200uHe.

Y npsom keapmany 2023. y oOHocy Ha ucmu nepuod 2022. 2o0uHe, cmona uHgaayuje,
MjepeHa 200UWHOM CMOMOM MPOMjeHe Nompowa4yKkux yujeHa, u dasee je buna dsoyugpeHa.
Cmone uHghnayuje nocmampaHo o oodjesbUuma nompowre 3aopicane cy cau4aH obpasay,
Kpemarba 00 usbujarba Kpusze 2022. eoduHe. Cau odjesbyu nompouwre, usyses odjesbka Odjeha
u obyha, ocmeapunu cy pacm yujeHa. Hajeehu odonpuHoc pacmy uHgnayuje y 2023. 200uHu 0ana
je obaacm XpaHe u 6e3ankoxonHux nuha (pacm o0 21,4%), kao wmo je 6uo cayyaj u y 2022.
200UHU. Yripaso je odjesbak XpaHa u b6e3ankoxoHa nuha, y3 odjesvak Mpesosa, npsu 3abusbexuo
pacm yujeHa ycrbeo usbujarba kpuse 2022. 200UHe.

lMokpuseHocm yso3a u38030M y npsom Keapmany 2023. eoduHe 00 83,6% moxce ce
oKapakmepucamu kao dobap pezysamam y cnoseHoj mpaosuHu Penybauke Cpricke. Behe cmone
nokpuseHocmu 00 nodyemka 2023. 2o0uHe nocreeduya cy sehez nada yeo3a y o0HOCY HA rnao
u3e03a.

Y npeom keapmany 2023. 200uHe je ocmeapeHa rnpocjeyHa Hemo naama o0 1.243 KM,
wmo je 3a 15,7% HOMUHAAHO suwe 00 ucme ocmeapeHe y npeom kKeapmany 2022. 200uHe.
Byoyhu 0a je Bnada Penybnuke Cpricke OoHuUjena 00ayKy o noeehary eUCUHE HajHUM e naame ca
650 KM Ha 700 KM 00 jaHyapa 2023. eoduHe, oyeKyje ce 0a he ce Hacmasumu mpeHo pacma
npocje4Hux Hemo naama.
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. Ycrbed Henoeos/bHUX eKOHOMCKUX OKO/THOCMU U3a38aHUX dewasarbuma y YKpajuHu, me
nocsbedu4yHo sucoka u pacmyha 2nobanHa uHgAayujd, me 8UCOK HUBO CrIO/bHUX PU3UKA U
Heu3sujecHocmu, npuspedHu pacm Penybauke Cpncke, 00 mpehez keapmana 2022. 200uHe
ycnopaea anu busbexcu no3umueHe peasHe cmone pacmad.

360r HeraTMBHMX EKOHOMCKMX MocC/begumua AellaBarba Yy YKpPajuHU, eHepreTcke Kpuse,
BMCOKe MHMauMje 1 noowTpeHMx GUHAHCKjCKMX ycnoBa, Y EBponu, na Tako u y Penybaunum
Cpnckoj, NnpuBpeaHM pacT je cBe BULLIE ycnopasBao KaKko ce 2022. roanHa 6anxuna Kpajy. Mpema
npoujeHama PenybanuKkor 3aBoaa 3a CTaTUCTUKY Penybamke Cpncke, HomuHaaHu BAMN y 2022.
roanHu nsHocuo je 14,24 mununjapae KM, a peanuu roguiurby pact 6pyTto gomaher npovssoaa
Penybnunke Cpncke je y 2022. je nsHocuo 3,5%. PeanaH pact B/iM-a Peny6auke Cpncke oa 3,5%
Ha Kpajy npowne rogmHe yKasyje aa je Penybanka Cpncka y eBPpONCKMM OKBUPUMA, Y CMUCAY
npuBpeaHe akTMBHOCTU, Npebpogmna NpBy roguMHy akTyenHe rnobanHe eKoHOMCKe Kpuse. Pagu
nopeherba, peanHe crone pacta 3a 2022. roaMHy 3emasba Y OKpyXeky usHocune cy: y Cpbuju
2,3%, y XpBaTcKoj 6,3%, y ChoseHujn 5,4%, Te 6,1% y LipHoj Nopu. MNMpocjeyHa peanHa ctona pacTa
y EBpONCKoj YHUMjU npoujeryje ce Ha HMBOY of, 3,6%, 40K ce 3a eBPO30HY npoujemwyje 3,5%.

Y HapepaHoj Tabenn aaT je npukas KBaptanHor BAM-a Penybanke Cprncke, y roauilbum
peasiHUMm cTonama pacta, og 2015. rogmnHe go 2023. roauHe, Kako 6K ce youusie Heke OCHOBHe
TeHaeHumje.

Tabena 2: PeanHe cmone pacma B/l Penybauxke Cpricke no K8apmasaumd, 200UWHA cmond
npomjexe, y %

BPYTO JOMARU NPOU3BOA, KBAPTAJIHU, peanHe cTtone pacta, y %
2015. 2016. 2017. 2018. | 2019. 2020. 2021. 2022, | 2023.

Q1 1,5 3,0 2,9 3,6 1,8 1,5 2,1 4,5 0,9

Q2 2,1 2,6 3,1 3,7 2,3 -6,8 10,0 4,9

Q3 2,4 4,0 3,2 3,8 3 -3,4 6,3 2,9

Q4 2,6 4,5 3,0 3,7 2,6 -2,4 6,9 1,8
roaunLLHbA 2,8 3,5 3,1 3,9 2,5 -2,5 6,9 3,5
CTONA

U3zeop: MNMpukas duckanHoe casjema Penybnuke Cpricke Ha 6a3u nodamaka Penybauukoe 3a800a
3a cmamucmucky Penybnuke Cpricke.

AHanusa nogaTaka y npeTxoAHoj Tabenu nokasyje aa je npmepeaa PC y nocmatpaHom
nepuvoay jeanHo y 2020. roauMHW OCTBapuja HeraTuBHe cToMe pacTta. Yo/bed HeraTMBHUX
€KOHOMCKMX NoC/beamua Kpmse n3aseaHe NaHAEMUjOM BUPYCA KOPOHA, KaKo y CBUjeTY, Tako U y
Peny6nnum Cpnckoj 3abusbexkeHe cy HeraTMBHe cTone pacTa, OAHOCHO AOLWAO je A0 3HavajHujer
naga npuepeaHe aKTMBHOCTU Y3aCTOMHO Yy noc/bedra Tpu KeBapTtana 2020. roauHe. HakoH
peuecuje n3asBaHe naHaAemmjom, og noyvetka 2021. rogmHe ycanjeamo je onopasBak npueBpeaHe
aKTMBHOCTU Tako Aa BAMN Penybaunke Cpncke mjepeH peasiHMM cTonama ocTBapyje No3uTuBHE
BPWjeHOCTU, OAHOCHO BU/beXxun ce NnpuBpeaHM pacT. Tako je y Apyrom KBapTtany 2021. rogmnHe
ocTBapeHa ABoundpeHa crtona pacta og 10%, wTo je n Hajseha 3abusberkeHa cTona pacTa
KBapTanHor b[l-a y nocmaTtpaHom nepuogy. PenatnBHO BuLle cTone pacTta KeapTanHor bl y
2021. noc/weamua cy, uamehy octanor, U HUCKe ocHoBe 13 2020. roanHe yc/bes Kpuse nsassaHe
naHAEeMMjOM KOpOHa BUpYyca.
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AHanusa Kpetawa KBapTtanHor bAM-a PC y 2022. roaMHM NoKa3yje Aa je HAaKoH pacTa oA
4,5% n 4,9% y npsom n gpyrom Keaptany 2022. roanHe, peCnekTUBHO, YCANjeANN0 3HaYajHuje
ycrnopaBatbe npuBpeAHe aKTUBHOCTM 360r HeraTMBHMX EKOHOMCKMX KpeTakba W3a3BaHMX
AelwaBarmbnMa y YKpajuHu, Te ycrbes pactyhnx pusmka U HeM3BMjeCHOCTU Y3POKOBAHUX BUCOKOM
n pactyhom rnobanHom nHdnaumjom.

Mpaguxkon 1: PeanHe cmone pacma B/II1 Penybauke Cpricke, no Keapmasaumd, y 200Ul UM
cmonama rnpomjeHe
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U3zeop: Mpuka3 duckanHoe casjema Penybnuke Cpricke Ha 6a3u nodamaka Penybauukoe 3a800a
3a cmamucmucky Penybnuke Cpricke.

AHanusa KpeTarba KBapTanHor 6/1M-a 2022. roanHe nokasyje Aa je Hajsehn mehyroamiirbum
pact BAM-a y 2022. roanHn 3abu/bexeH je y apyrom kKeaptany 2022. roguHe (4,9%).
Mehyroauwa ctona pacrta BN cmarbusana ce Tokom 2022. roanHe cee Ao 1,8% y yeTBpTOM
KBapTany. O4HOCHO, y YeTBpTOM KBapTany 2022. roanHe OCTBAPEHaA je HajHUXKa KBapTa/iHa cTona
pacta y 2022. roanHuW, a WTO Nodauum y NpeTxoiHoj Tabenn u nokasyjy. Ha ocHoBy HaBeaeHUX
KBapTa/HMX CTOMA pacTa, roauvlikba peanHa crtona pact bAM-a y 2022. roguHn y Penybanum
Cpnickoj nsHocuna je 3,5%.

Kao mana oTBopeHa npmepesa ca BUCOKMM CTENEHOM 3aBUCHOCTU O, EKOHOMCKUX KpeTarba
Yy 3eM/baMa C KOjMM MMa BMCOKY CMOJ/bHOTProBMHCKY pasmjeHy, npuepesa Penybaunke Cpncke
6una je M3noX¥KeHa HeraTMBHMM EKOHOMCKMX Moc/beamuama yc/bes ycnopasara npuspegHe
AKTMBHOCTM Yy 3emM/baMa [/1aBHMM CMOJ/bHOTPrOBMHCKMM napTHepuma. CxogHO HaBedeHOoM,
€KOHOMCKe noc/beaunue Kpm3e Koja je nodena 2022. rogmHe, pedieKktoBane Cy ce Ha NOropLuarbe
MaKpPOEKOHOMCKUX TPpeHA0Ba, Kako y EBponu, Tako n y Penybanum Cpnckoj, a WITo ce oapasnio
Ha ycnopasakbe pacTa npuspesHe akTUBHOCTY.

YcnopaBakbe npmspegHe akTUBHOCTM M3 2022. rogMHe HacTaB/beHO je K novyetkom 2023.
roanHe. byayhu pa je aHanusa KpeTawa KBapTanHor B/ilM-a nokasana ga je 3HavajHuje
ycrnopaBatbe NpuBpeaHOr pacta 3abusbexkeHo y npBom KeapTtany 2023. rogmHe, y HAcTaBKy je
aHanu3MpaHa NnponsBogHa cTpykTypa bAM y npsom kBapTany 2023. roanHe, Kako 6u ce yTBpANAN
Yy3pOLM TaKBOr KpeTama. [locmaTpaHo ca npousBogHe CTpaHe, NPUMBPEAHM pacT y MpPBOM
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KBapTany 2023. rogmHe 610 je BOhEH ycnyKHUM ceKTopom, byayhu Aa ycay»KHU CEKTOP YMHU OKO
49% bM-a, WTO Ce MOKe BMAjeTU U Ha HapeaHOM rpadUKOHY.
Tpaguxon 2: Cmpykmypa Al Penybauxe Cpricke npema npou3gsodHom npucmyny 'y Q1 2023. e.
MNMossonpuspeaa,
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Uzeop: lNpuka3z duckanHoz casjema Penybnuke Cpricke Ha ocHosy nodamakxa Penybau4ykoe
3a800a 30 cmamucmuky PC.

Y npsom Tpomjeceujy 2023. rogmHe peanHu pacTt BAlM-a 3abus/bekeH je y noapyyjuma:
®uHaHCKHjcKe AjenaTHOCTM M AjenaTtHoOCTM ocuryparba 3a 8,4%, CTpydyHe, HayyHe U TexHU4Ke
AjenatHocTn, ALMUHUCTPATMBHE M NOMOhHe ycny»KHe ajenatHocTw 3a 7,4%, MpaheBnHapcTBO 3a
7,3%. C ppyre cTpaHe, peanHu najg 6bpyto AojaTe BpujeaHOCTUM 3abusberkeH y noapydjuma:
Bahere pyaa w KameHa; [lpepahuBayka uHAycTpuja; [pousBogra M cHabgujeBarbe
€N1eKTPUYHOM EeHeprmjom, racom, napom W KaumaTtusaumja; CHabaujeBarbe BOAOM,
KaHanusaumja, ynpas/batbe OTNAAOM M AjeNaTHOCTU CaHauMmje KMBOTHe cpeaunHe 3a 1,2% a o
Tora y noapyuyjy Npepahusayuka uHayctpuja 3a 3,1%.

AHanusa KpeTarba NPOU3BOAHE MO AjeNaTHOCTMMA NoKasyje Aa je noBehatbe eKOHOMCKe
aKTUBHOCTU 3abu/beXKeHO je Koa BehuHe YCAyXKHUX AjenaTHOCTM, U3y3eB MOC/N0BaHa
HeKpeTHMHama (-0,3%), a Haj3Ha4YajHUjKu AONPUHOC pacTy y NpBom KBapTany 2023. roguHe nMMmao
je pacTt y obnactn PrHaHCHjcKe AjenaTHOCTU U AjenaTHOCTU ocurypakba. Maru pusnykn obum
npousBoge MNpepahnsauke NHAYCTPUje yC/bea CMakbeHe CNoJbHE TPaXKkbe, Y MPBOM KBapTany
2023. rognHe NMao je HeraTMBaH AOMNPMHOC NPUBPEAHOM PacTy.

AHanusa ydewha gjenatHoctn y BAAMN-y octBapeHom y npsom KBapTtany 2023. roguHe y
oAHOCY Ha npocje4yHa KBapTanHa yyewha y 2022. 1 2021. rogMHN NOKasyje Aa je AoWO A0
He3HaTHWX NpomjeHa. AHanM3a nogaTtaka o yyewhy yKasyje ga cy oapeheHe gjenaTHocTH, nonyT
Baherba pyae, nponsBoata U cHagbujeBarbe enekTpuyHOM eHeprmnjom, TprosuHe, caobpahaja m
Typu3ma, Te AjenatHocTn JaBHe ynpase, PuHaHcujcke ajenatHoct u UHdopmaumje u
KoMyHUMKaumje, nosehane csoje yyewhe y 6AMN-y PC y npsom kBapTany 2023. roguHe. C apyre
CTpaHe, 3HayajHMje cmamberbe yyewha 3abumwexkeHo je 3a pjenaTHocT [MpepahuBauke
nHaycTpuje. HenoBosbHa KpeTarba 3abuwexmno je u paheBuHapcTBO, npuje csBera Kao
nocsbeamua pactyhe rnobanHe HeM3BMjeCHOCTU U Matber 06MMa NPUBATHUX MHBECTULM]A, aAn U
yC/beg, CHAXXHOT pacTa umjeHa rpaheBuMHCKOr maTepujana. HaBegeHa KpeTakba y rpaheBMHCKOj
AjenaTHoCcTU goBena cy Ao oapeheHor cmakerna ydewha cekropa rpahesunHapctea y bAM 2023.
rogvHe y ogHocy Ha 2021. roauHy.
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. Ycnopasarwe uHOycmpujcke npou3eodwe y Opyzoj noaosuHu 2022. 200uHe, Y3
Hacmaeak CAUYHUX Kpemard rno4yemkom 2023. 200UHe, U30380HO je mamepujaausayujom

He2amueHUX pu3uka u3 mehyHapoOdHo?2 OKpyXeHa 3602 2e0M0AUMUYKUX MEH3Uja U CMaHeHEe

CriosfbHEe  MPpaXcHe  HAj3HAYajHUjux crnosbHOMp20B8UHCKUX napmHepa. WHOycmpujcka
npou3eodma je ycrbed cnabuje criosbHe Mpa)cHe UuMasnaad HeeamusaH ymuuyadj Ha eKOHOMCKU
pacm Penybauke Cpricke u y npeom Keapmany 2023. 200uHe.

Ha ocHoBy mehymjeceuHnx noaaTaka o KpeTaky MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE, MOTN0 bu ce
3aK/by4MTU O3 A0Na3n A0 OMNopaBKa NpueBpeaHe aKTMBHOCTM. Ha mjeceyHom HuBOY, nopegehu
mapT 2023. roauHe ca ¢debpyapom 2023. roguHe, YKyMnHa Jece3oHMpaHa WHAYCTPUjCKa
npoussoara Beha je 3a 2,8%. Mehytum, mehyroauiby noaauy MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAbE
Penybnunke Cpncke, y mapty 2023. roauHe y nopehery ca maptom 2022. roanHe, NoKasyjy aa je
MHAYCTPUjCKa Npou3BoArba Makba 3a 2,2%. Paam nopehemba, roguilrbe ctone MpomjeHe
NHAYCTPUjcKe npomnssoare (MapT 2023. rogmMHe y ogHocy Ha mapT 2022. roavHe) y 3em/bama
OKpYy»Kerba nsHocune cy: 1,4% y Cpbuiju, -0,7% y XpBatcKoj, -1,4% y eBpo30oHU, y Fbemaukoj 2,9%,
y CnoseHnjun -5,5%, te y Utanujn -3,2%.

AHanusa KpeTatba MHAOYCTPUjCKE npoussBoare y npBom KBapTtany 2023. roauHe je
nokasana ga je y Penybanum Cpnckoj gowno Ao naja uHAYyCcTpUjcKke nponssoare 1o 3a 0,3% y
2023. y ogHocy Ha npsu KBapTan 2022. rognHe. MehyTum, ocum KpeTarba BpMjeaHOCTM
WMHAYCTPUjCKe Npon3BoAHe, NOTPEOHO je aHANN3UPATU U CTPYKTYPY UHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE,
Kako 6u ce yTBpAMAM M3BOPM HEHOr Naja, OAHOCHO pacTa. Kako 6u ce younne AyropouyHe
TeHAeHUMje YKyNnHe UHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE, KAao U NPOU3BOAHA MO FaBHMM obnactuma
AjenaTHOCTM Ha HapeAHOM rpadMKOHY MNpUKasaHe Cy roauvlikbe CTone pacta MHAYCTPUjcKe
npoussogte Penybavke Cpncke npema rnaBHUM nogpydjuma knacuduraumje ajenatHocTu.

pagukon 3: Noduwirbe cmone npomjeHe UHOycmpujcke npou3sodre Penybauke Cpricke, no
2n1a8HUM noopyyjuma, y %
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U3zeop: Mpuka3 PuckanHoe casjema Penybauxe Cpricke Ha 6a3u nodamakxa P3CPC.

Ha ocHoBy npeTxogHOr rpadMKoHa MOXKe ce youuTu pa je Hajsehu gonpuHoc nagy
MHAOYCTPUjCKE Npou3BoAtbe Yy npBom Keaptany 2023. roguMHe mMmao je nag y obnactu
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Mpepahusauke nHayctpuje (-3,7%), AOK cy, ¢ gpyre cTpaHe, octane asuje obaactn octeapune
pacT u TO: obnact Baherwe pyae M KameHa 3abusbexunno pact og 9,6%, a lNpoussoatba
eNneKkTpuuHe eHeprumje pact og 0,8%. CxogHO HaBeAeHOM, aHa/IM3a KpeTakba MHAYCTPUjCKe
npou3BoAHE MOKa3lyje Aa je BEeJIMKUM AMjeNoM TpeHA KpeTarba MHAYCTPUjCKe MPOU3BOAHE
oapeheH npepahMBaykom WHAYCTPUjOM, WITO je U o4vyekuBaHo byayhu aa npepahumsayka
MHAYCTPUja UYMHW 3HaYyajaH AMO, OAHOCHO MMa BMCOKO y4yewhe y YKYMHO] WMHAYCTPWU]CKO]
npon3BoAtbn, U TO N3Hapg, 62%.

OdnHamunKka nHaycTpmnjcke npoussoame Kako y 2022. roanHU, TaKO U y NPBOM KBapTany
2023. roguHe, Npuje cBera y M3BO3HO OPUjEHTUCAHMM AjeNaTHOCTMMA, Hajsehum anjenom je
6una nog yTmuajem cMarbera CnoJsbHe TPaXKkbe NPOY3POKOBAHO rNoHaHUM reonoNUTUYKUM U
€KOHOMCKMM npouecMma. YTUuaj naga CcnojbHe TpaXKkbe, y3 3HayajaH nag npepahusayke
MHAYCTPUje, yTUUanm cy Aa yKynHa MHAYCTPUjcKa npounsBoara Penybanke Cpncke 3abusbexm
naa.

. Cmona uHgnayuje y Penybauyu Cpnckoj, Uako u dasbe busbexcu sucoke u 0soyugpeHe
cmone pacma, HAKOH PeKopOHUX epujedHocmu y cenmembpy 2022. 200uHe NMpPoy3pPOKOBAHUX
eKCmepHUM WOKO8UMA y eHep2emcKoj u npexpambeHoj uHOycmpuju, y npeom Keapmany
2023. 200uHe ce cmaryje anu ycrnopeHUM memmnom.

NMHdnaunja je y mapty 2023. roanHe ycnopwna, nocmatpajyhn npomjeHy noTpoLladkmx
umjeHa Ha MmjecedyHom HuBoy (0,5%), AOK je Ha mehyroguwrbem HUMBOY M pasbe OCTana
asoumnopeHa. Ha rogmwrem HuBOy, Y mapTy 2023. roanHe y ogHocy Ha mapT 2022. roauHe,
WMHAEKC MOTPOLLAYKUX LujeHa y npocjeky je Bmwn 3a 10,4%. Ao ce nocmaTpa npBu KBapTan 2023.
roauHe y ogHocy Ha npBu KBapTtan 2022. roauHe, ctona nHdnaumje je suwa 3a 12,2%.

Ctone vHdnaumje NnocmaTpaHO No ojje/bLiMma NOTPOLWHE 3a4prKane Cy candaH obpasay,
KpeTarba o/, u3bujarba Kpuse 2022. roauHe. Y npsom KBapTany 2023. rogmMHe y oHOCY Ha NpBU
KBapTan 2022. rogmHe, ctona MHGAALUKN]je, MjepeHa roAULLHOM CTONOM MPOoMjeHe NOTPOLLAYKMX
unjeHa, n gasbe je buna asoundpeHa. Kako bu ce yTBpANI0 Koje cy 061acTv NOTPOLLHE HajBuLEe
yTuuane Ha nHonaumjy y npsom keaptany 2023. rogmHe, Ha HapegHOM rpadMKOHY NpMKasaHe cy
cTone nHdAaumje npema ogjesbLMma NOTPOLUHE.




MaKpoeKoHOMCKa U ¢hUCKAIHA Kpemara U aHanuse — Q4ekusara 3a 2023, 200UHY

TpaguxoH 4: Kpemarbe uHOeKca nompowa4ykux yujeHa Penybauke Cpricke, Q1 2023. y o0Hocy
Ha Q1 2022. a.

Octana gobpa un ycnyre 10,7

PectopaHu n xotenun 8,6

ObpasoBame 0,6
Pekpeaumnja n Kyntypa 8,3
KomyHuKaumje 1,3
MpeBo3 9,1
34paBCcTBO 1,8
HamjewTaj, nokyhcTBO 1 pegoBHO ogpXKaBarbe 11,7
CTaHOBame, BOAA, ENeKTPMYHA eHepruja, NAVH U ApYru... 10,9
Ogajeh2)8o6yha
AknoxonHa nuha u aysaH 4,4

XpaHa n 6esankoxonHa nuha 21,4
-5,0 0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0

Uzeop: lNpuka3z duckanHoz casjema Penybnuke Cpricke Ha ocHosy nodamakxa Penybau4ykoe
308000 30 cmamucmuky PC.

Y npsom kBapTany 2023. roavHe, CBU ojjesblUM MOTPOLUHbE, U3y3eB ogjesbka Oajeha u
obyha, ocTBapuau cy pact unjena. Hajsehu gonpuHoc pacty uidnaumje, y npsom Ksaptany 2023.
roanHe gana je obnact XpaHe u besankoxonHux nuha (pact og 21,4%), Kao WTo je 610 cny4aj u
y 2022. roauHn. YnpaBo je HaBeAeHU ojjesbak, y3 oAjesbak MNpeBos3a, NpBu 3abusbexmo pact
UuMjeHa ycben n3bujarba akTyenHe kpuse. TauHuje, Beh og mapTta 2022. roavHe eBUAEHTHA je
AsoundpeHa rogmLlba cTona pacta UMjeHa 3a oajesbke XpaHe v Mpesos. Y mapty 2023. roanHe,
y ogjesbKy MNpeBo3a, 40WA0 je A0 Naja LnjeHa NpBu NyT o4, u3bujara Kpuse. Ycrbes pacta uujeHa
y npBa gBa mjeceua 2023. rognHe, NnpeBo3 je y npBom KBapTany 2023. rogmHe oCcTBapuoO pacT
umjeHa og 9,1%.

Y mapty 2023. roauHe mehyroguwirba nHdNauMja, Npema KOHLLeNTy XapMOHW30BaHOT
WMHAEKCa NOTPOLWAYKNX UMjeHa nsHocuna je 10,4% y Penybanum Cpnckoj, a 8,3% y EBponckoj
YHUjU 1 6,9% y eBpo3oHU. Y nopehery ca 3emsbama EBponcke yHuje, Behy uHdpnaunjy on,
nHdnaumje y Penybnmum Cpnckoj umano je jeaaHaect semasba. Mehyroaunwra nHudnaymja je y
MmapTy 2023. 6una marba y Penybamum Cpnckoj Hero y Mosbekoj (15,2%), iuteanmju (15,2%),
Netonuju (17,2%), EctoHuju (15,6%), Yewkoj (16,5%), byrapckoj (12,1%), Xpsatckoj (10,5)
Mahapckoj (25,6%), Chosaukoj (14,8), Chosenuju (10,4) n PymyHuju (12,2%).
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. CnossHOMp208UHCKU Nokaszamesvu Penybauke Cpncke 3a npeu keapman 2023. 200uHe
MoKasyjy pekopdHe pe3ynmame MoKpueeHocmu yeo3d u3eo3om, wmo je nocrweduya eehez
nada yeo3a He2o wmo je 6uo nad uzeosa.

MpocjeyHa mjeceyHa cTona NOKPUBEHOCTM yBO3a M3B030M Yy 2021. roanHM KpeTana ce OKo
80%, a 'y 2022. rogmHu oko 70%. NMokpmBeHOCT yBO3a U3BO30OM y NpBa Tpu mjeceua 2023. rognHe
0p,83,6% MOXKe ce OKapaKTepucaTu Kao gobap pe3yaTaTty cnosbHoj TproemHn Penybnanke Cpncke.
HewTo 60/ba NOKPMBEHOCT YBO3a M3BO30OM Y MpBa TPWU Mjeceua ocTBapeHa je jeamHo 2021.
roguHe (83,7%). Behe ctone nokpuseHocTu o noyeTka 2023. roanHe noc/beauua cy seher naga
yBO3a y O4HOCY Ha naj, u3Bos3a.

AHanusa KBapTa/sHMX nojaTaKka cnosbHe TproBuHe Penybnamke Cpncke nokasyje ga je y
npeom KeapTtany 2023. roanHe 3abusbexeHo nosehare 06MmMa CNo/bHOTProBUHCKE pasmjeHe o,
3,8%, y ogHocy Ha uctm nepmog 2022. roauHe. Y nepuoay jaHyap - mapt 2023. rogmHe, nsseseHo
je pobe y BpujegHoctn og 1.353,5 munmoHa KM, wrto je 5,4% Buie y ogHOCy Ha UCTU Nepuog,
2022. roguHe. YB0o3 pobe je nsHocmo 1.619,8 muaunoHa KM, wto je 3a 2,5% Buwe y 0gHOCY Ha
nctn nepuog 2022. roguHe. Y npBom kBapTany 2023. roguMHe CNO/bHOTProBUHCKU AednumnT
M3HOCKO je 266.332 xumaga KM.

Penybnnka Cpncka je y nepuoay jaHyap-mapT 2023. rogmMHe HajBuwe pobe m3Be3na y
Cpbwuijy (14,5% yKynHor usso3a) n y XpsaTcky (14,0%), a Hajseha BpujeaHOCT ocTBapeHor yBo3a
6una je ns Utanuje (15,9% ykynHor ysosa) n Cpbuje (14,8%).

Kaga ce nocmatpa npousBoAHa CTPYKTypa chnosbHe TproBuHe Penybaumke Cpncke, y
nepuoay jaHyap — mapt 2023. rogmHe Hajsehe yyelwrhe y n3Bo3y oCcTBapyje enekTprMyHa eHepruja
(12,6 oacto oan yKynHOr M3Bo3a y nepuoady jaHyap-mapt 2023), aok Hajsehe yyewhe y yBo3y
octBapyjy HadTHa y/ba AobujeHa of BUTYMEHO3HMX MUHepana (ocum cuposux) (6,1 oacTo
YKYMHOT yBO3a Y nepuoay jaHyap-mapt 2023).

Y uw/by carnepasama AYropoyHMX TeHAEHUWja Yy CNO/bHOTPrOBMHCKO] pasmjeHu
Penybnunke Cpncke, Ha HapegHOM rpadMKOHY MNPMKA3aHO je KpeTarbe CNO/bHOTPrOBUHCKUX
nokasartesba Penybauke Cpncke og 2001. roanHe ao 2022. roanHe.
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pagukoH 5: Mpukas cnosbHOMP2oBUHCKUX noKazamesoa Penybnuke Cpricke no eoOuHama, oo
2001-2022. a.
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Uzeop: MNpukaz duckanHoz casjema Penybauke Cpricke Ha ocHosy nodamaka P3C PC.
HanomeHa: Cando pobHe pasmjeHe: (+) cycpuyum, (-) depuyum.

AHanun3a nogaTtaka o0 CNO/bHOTPrOBUHCKOj Pa3MjeHM NPMKa3aHa Ha NPeTXo4HOM rpadUKOHy
nokasyje aa je y 2022. roanHU NPEKUHYT TPEHA CMakbetba CNO/bHOTProBUHCKOT AeduumTa Koju
je 3anouet 2014. roanHe. OgHocHo, npsu nyT o4 2014. rogmHe, y 2022. roanHW AoWnNo je Ao
pacTa CNo/bHOTProBMHCKOT aedununTa, ca 1,15 muanjapan KMy 2021. rogunm Ha 1,75 munnjapam
KM y 2022. rognHnU. AHanorHo npeTxoaHO HaBeAeHOM, WU penaTMBHW MNOKasaTesb CMOJ/bHe
TProBuHe, Tj. NOKPMBEHOCT YBO3a M3B030M Yy 2022. roAMHM NpeLUa je ca NyTake pacTa Ha NyTakby
CMakberba, Tako Aa je y 2022, rogmnHu nsHocuna 75,7 pok je 2021. roamHe nsHocuna 79,4%.

Mpuankom aHanuse cnosbHe TProsMHe, HEOMNXOAHO je NOCMaTpaTH YTULLAj KpeTaka umjeHa
Yy CNoJbHOj TProBMHU. N3BO3HE LMjeHe y YeTBPTOM Tpomjecedjy 2022. rogmHe nosehaHe cy 3a
25,1% y oaHOCY Ha nepuog, jaHyap - aeuembap 2021. roguHe, [OK cy yBO3He LuMjeHe noBehaHe
3a 26,2%. YKynHa BpujeaHOCT n3Bo3a u3parkeHa y KM y 2022. roguHu b6una je seha Hero
npeTxoaHe roanHe, 1 To 3a 22,6%. 113 HaBeAeHOT ce MOKe 3aK/by4uTHK Aa je pacT U3B03a BEIMKUM
Anjenom BoheH je pacTom umjeHa, a He pactom ¢u3nykor obMma 1M3Bo3a. Ucta cuTyaumja je 1 Ha
CTpaHun yBo3a. lNopen, pacta eKOHOMCKe aKTMBHOCTM W nosehaHOr yBo3a penpoayKLMOHMX
nobapa 3a notpebe npuspene, Behu yso3 Tokom 2022. roanHe npuje ceera je noc/beanua
BMCOKOI pacTa yBO3a eHepreHaTa, yc/bej, CHaXHOI pacTa HWUXOBUX LMjeHa Ha CBjeTCKOM
TPHULLITY.
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. MpocjeuyHa mjeceuHa Hemo naama y Penybauyu Cpnckoj Hacmaesba pacmyhu mpeHd,
me y mapmy 2023. 200uHe ocmeapyje pacm u Ha 200uWeM U Ha Mjece4HOM HUB0Y.

MpocjeyHa nnata HakoH onopesuBaka (HeTo nnata) ucnnaheHa y mapty 2023. roanHe
nsHocuna je 1.258 KM wTo je 3a 10,1% HOMMHaNHO BULWIE OA UCTe OCTBapeHe y 2022. roanHu.
MUcTa je HomnHanHo Beha 3a 0,2% y ogHocy Ha npeTxoaHu mjecel, 2023. rogmHe, a y 0AHOCY Ha
NCTU MjeceL, NpoLune roanHe, Npocje4yHa HeTo naaTa HOMUHaAHo je Beha 3a 15,3%

pagpukoH 6: lNpocjeyHa Hemo naama 'y PC no 2o0uHama, y nepuody 2015-2022. 200uHe
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U3zeop: MNpuka3 PuckanHoe casjema Penybauke Cpricke Ha ocHosy nodamakxa P3C PC.

AHann3a KpeTara NpOoCjeyHe HeTo naaTe Mo rognHama nokasyje Aa je eBUAEHTaH TPeHa
pacta naate TOKOM NOocMaTpaHor nepunoaa, Tj. og, 2015. rogmnHe o 2022. rognHe WTO Ce MOXKe
BMAjeTU M Ha NpeTxoaHOM rpadukoHy. Ouekyje ce ga he ce pactyhu TpeHa HETO NaaTa HACTaBUTY,
byayhu aa je og jaHyapa 2023. rogmHe oanykom Bnage Penybnunke Cpncke nosehaHa HajHU»Ka
HeTo nnata Ha 700 KM.

Y mapty 2023. rogmHe, y ogHocy Ha mapT 2022, cBa noAapyyja cy 3abusbexknna HoMUHaNHU
pacT HeTo nfaaTe, Of Yera Hajsule y noapydjuma ALMUHUCTPATUBHE U NOMONHE ycayXKHe
AjenatHoctn 22,8%, O6paszosarbe 19,8% u Caobpahaj n cknaguwTtere 18,7%. Hajsuwa
npocjeyHa nnata HakoH onope3uBarba y Mmapty 2023. roanHe wucnnaheHa je y nopgpydjy
durHaHcKjcKa ajenaTHocT U ocurypare (1.643 KM) ook je HajHuKa nnaTta ucnnaheHa y noapydjy
lpaheBuHapcTBo (926 KM).
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1.2. JaBHe PpuHaHcuje Penybnuke Cpncke

* HacraB/beH je NO3UTUBAH TPEHA U3 NPETXOAHOr Nepuoaa y Hanaatu jaBHUX npuxopa
Peny6nuke Cpncke, Koje npuKyn/ba MopecKka ynpasa Penybaunke Cpncke NpeKko pavyHa jaBHUX
npuxoga’.

Y npBom KBapTany 2023. roanHe Ha padyH jaBHux npuxoaa PC ynnaheHo je 924,7 MunvoHa
Mapaka, WTo je 3a 23 0ACTO BMLLE Y OAHOCY HA UCTU NepuoL NpeTxoaHe rogunHe. NMocmatpaHo no
nojeANHMM rpynama jaBHUX NPUXoAa, €BUAEHTHO je Aa je NPOLEeHTya/HU pacT 3abusberkeH y
CBMM CErMeHTUMa.

JonpuHocu cy y npBa Tpu MjeceL,a oBe roanHe HannaheHun y nsHocy og, 530 muanoHa KM,
WTo je 3a 19 oacTto BuLWe Hero y UCTOM nNepuoay nperxogHe roauHe. MpeKkTHM nopesu cy y
nocmaTpaHoOM nepuoay oBe roamHe HannaheHu y nsHocy og oko 260,1 munmoHa KM, wro je 3a
34 oacTo BULWE HEro y nNpBa Tpu mjeceua npeTxodHe roauHe. Hajsehu pact je ocTtBapeH Kop
nopesa Ha gobwuT Koju je HannaheH 3a 29 o4CTO BULWE HErO y nepuoay jaHyap-mapT 2022. roauHe.
Mopep Tora, BEOMa 3Ha4ajaH PacT HanaaTe Ko4 AMPEKTHUX Nope3a BU/beXn 1 Nopes Ha A0X043K,
Koju je HannaheH y n3Hocy oA, oKo 85,2 MuaMoHa MapakKa, WTo je 3a 47 npoueHaTta BULle y ogHoCY
Ha ynopeaHu nepuog, a WTo je AMpeKTaH MHAUKATOpP pacTa 6poja 3anocneHnx n sehux nnara,
Takohe, y npBom KBapTany oBe roauvHe, 3abusbexkeH je M pact Hannate Npuxoga NO OCHOBY
nopesa Ha HeNOKPEeTHOCTK, U TO 3a 15 04ACTO y 04HOCY Ha NpBKU KBapTan 2022. roanHe.

Kaga ce nocmatpa camo mapT oBe roguHe, Hannarta je usHocuna 412,1 munmnoHa KM, wTto
je 3a 27 % BuLe Hero y UCTOM mjeceLy npoLuae rogumHe, Nnpyu Yemy je HaniaTa AMPEKTHUX nopesa
Beha 3a 40 oacTo, gonpuHoca 3a 18 04CTo, a OCTaNNX jaBHUX NpMXoAa 3a 23 NpoLueHTa.

o Y nepuopay jaHyap-mapt 2023. rogmHe HacTaB/beHU Cy NO3UTUBHU TPEHA0BU Y HaNiaTH
MHAUPEKTHUX Nope3a Koje NpPUKyn/ba YnpaBa 3a MHAUPEKTHO onope3uBarbe buX, a Koju no
KoeduumjeHTMMA pacnoajene npunaaajy Penybauum Cpnckoj, nako ce busbexxun ycnopasare
cTona pacra.

JepaH op pasnora pacta HaniaTe NpUxoAa o4 UHAMPEKTHUX Nopesa je TO LWTO je OCHOBMLUA
3a nopehere 13 nepmoaa jaHyap-mapt 2022. HUXKa Hero y octaamm mjeceumma 2022. roguHe,
He camoO W3 pas3nora WTO je HanjaaTa MHAMPEKTHMX nopes3a TPaAULMOHANIHO HUXKA Y NPBOM
KBapTany, Hero 1 360r YMkbeHuLe Aa ce pagm o nepmoay npuje noyeTka gelaBarma y YKpajuHu.

Mpema nogaumma Ynpase 3a MHAMPEKTHO onope3uBawe BuX, y mapty 2023. roguHe
OCTBapeHa je BMCOKa cTona pacTa bpyto HannaTe MN[B-a MaKo je HUXKa o4, OYEKMBAHE, Te je UCTa
nsHocmna 8,3%.2 Tume je HacTaB/beH MO3UTMBAH TpeHA of anpuna 2021. roguHe. AHanu3a
CTPYKType 6pyTo N/B-a y npBom KBapTany 2023. rogmMHe yKa3yje Ha 3aK/byyaK Aa je HUXKK pacT
0J, O4EeKMBAHOr nocs/beamua HUXKMX ctona pacrta N/B-a Ha yBO3, AOK je € apyre CTpaHe HannaTta
aomaher MN/AB-a 6u/berkmna BUCOKe CTOMe pacTa jow og apyror Keaptana 2021. roguHe.

AHanusa MmjeceyHe Hannate WMHAMPEKTHUX nopesa Koju cy pacnopeheHn Penybavum
Cpnckoj y npsBom KBapTany 2023. roamnHe yKasyje Ha HUXKY Hannaty uctux y ¢ebpyapy, n To 3a
1,3% matbe, Te 6n1aro nobosbliarbe y mapty 2023. roanHe, ca pactom og, 1,9%, y ogHocy Ha UCTU
nepuog, npowne rogmHe. Mopegehun Hannaty No KBapTanMma, y NnpBom KBapTany 2023. roanHe

! N3Bop: Mopecka ynpasa Penybanke Cpncke.(2023).
2 U3Bop: YnpaBsa 3a MHAMPEKTHO onopesnsare buX. (2023).
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OCTBapEH je pacT MHAMPEKTHUX Nopesa yKynHo pacnopeherHnx Penybanum Cpnckoj no ctonu og,
5,4%. To je yjeAHO M HajHMXKa cToNa KBapTa/HOT pacTa y NoC/beAtbMX OCaM KBapTana.

° YKynaH U jaBHU Ayr Kao npoueHat 64N y 2022. roaguHu cy OCTBAapEHU HA HUXKEM HUBOY
Hero y 2021. roguHu.

Tabena 3: Cmarbe jasHoe U yKynHoez 0yza Penybauke Cpricke

2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.2

JaBHu ayr, y 4,295,48 | 4.346,87 3.861,66 4.048,92 4,223,42 4,727,03 5.088,00 5.344,00
mMmuamoHnma KM

Jashu ayr,y % BAN-a 46,66 45,14 38,32 37,91 37,54 42,90 40,70 37,5
YKynaH ayr, y 5.277,10 | 5.439,98 4.967,93 5.178,50 5.388,53 5.834,43 6.162,40 6.357,50
mMmuamoHnma KM

YKynaH ayr, y % 57,33 56,49 49,30 48,49 47,89 52,95 49,29 44,60
BAMN-a

BAMN, HOMUHANHK, Y 9.205,04 | 9.630,57 | 10.077,02 | 10.679,61 | 11.251,32 | 11.019,64 | 12.501,72 | 14.238,70
mMmuamoHmma KM

bAN, HomnHanHa 3,6 4,60% 4,60% 6,00% 5,20% -1,10% 12,30% 13,90%
cTona pacta

bAN, peanHa crona 2,80% 3,50% 3,10% 3,90% 2,50% -2,80% 6,90% 3,53%
pacra

U3zeop: Modayu o jasHom u yKyrniHom 0yay PC M®PC. Modayu 6/1: P3C PC.

YKynaH ayr Kao npoueHaT bAlM-a y 2021. rognHn nsHocmo je 49,29% bAMN, a y 2022.
roAnHu CMameH je Ha 44,6% bAMN y Toj roanHun.

Ha ocHoBy nogaTtaka o ctakby ayra Penybnnke Cpncke no roaMHama, eBUAEHTHO je Aa je
y nepunoay 2016-2019. roamHe Kao noc/beanua NoOBO/bHUX MaKPOPUCKANHUX KpeTakba, jaBHU ayr
Penybnunke Cpncke Kao npoueHaT blM-a umao onagajyhu tpeHa. Y 2020. rogmMHu ¢ 063Mpom Ha
CBjEeTCKY 34paBCTBEHY WU EKOHOMCKY Kpwu3y, jaBHu ayr Penybnauke Cpncke 610 je n3nokeH
3Ha4yajHom pacty. OgHocHo, y 2020. rogMHn AOLWNO0 je A0 pacTa 3a4yKEeHOCTH C jeaHe CTpaHe n
naga octesapeHor bAM-a ¢ gpyre cTpaHe. HaBeaeHa KpeTakba MMana cy 3a pesyntaT nosehamwe
yyewha jaBHor gyra y bAMN-y. Y noc/begre gBuje rogmHe NoCMaTpaHOr Nepmoaa, jaBHU Ayr Kao
npoueHat bAlM-a nmao je nag yyewha. MNpeTxoaHO HaBeAeHO Noc/beanLa je HOMUHANHOT pacTa
b[M-a y ogHOCY Ha NPeTXO4HY roguHy.

3 U3Bop: MuHKcTapcTBo duHaHcHja Penybanke Cpncke, mapT 2023. rogmnHe.
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paguxkoH 7: Kpemarse jasHoe u yKkynHoez dyza Penybnuke Cpricke, Kao % b/l u peanHe cmone
pacma b/1-a PC
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U3zeop: MNpuka3 PuckanHoe casjema Penybauke Cpricke.

3a 2022. roguHy, jaBHM Ayr KOju Nnoasunjexe 3aKOHCKOM orpaHuyerby msHocu 5.279,0
muanoHa KM, ogHocHo mma yyewhe 37,08% b[AM-a octBapeHor y Toj roanHu. HaseaeHo
notephyje Aa je HMBO jaBHOr ayra y 2022. roguMHW y CKAagy ca NponucaHMm GUCKaNHUM
npasuanuma aepuHmMcaHMm 3akoHOM 0 GUCKanHoj oaroBopHocTK y Penyb6aunum Cpnckoj. Y 2022.
rOOMHU jaBHWM Ayr je HOMWHanHO Behu 3a 3,75% y oaHoOcy Ha NpPeTxoaHy OWUCKanHy roguHy
roguHy. MehyTtum, 3axsasbyjyhu npuspegHom pacty y 2022. rogmHun, ogHocHo ysehary BAM-ay
OAHOCY Ha NPeTxoaHy roguHy, ydewhe jasHor ayra y 6AM-y 3a 2022. roanHy je cMakbeHo.
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1.3. AKTYE/THOCTU EKOHOMCKE NOJIUTUKE PENYBJIMKE CPIMNCKE

* MNoeehaHa je HajHUKa HeTo naaTa ca 650 KM Ha 700 KM, nouyeBLwmn og jaHaypa 2023. roauHe.
Bnapa Penybaunke Cpnicke je y jaHyapy 2023. goHunjena oa/yKy o HajHUKoj nnatu y Penybanum
Cpnckoj 3a 2023. roanHy y nsHocy og 700 KM HeTo.

* 3agprkaH KpeputHu pejtuHr Penybauke Cpncke. MehyHapoaHa pejTuHr areHumja ,S&P"
caonwTtuna je ga je norepheH ,B" AyropodyHu KpeauTHU pejTMHT Penybnuke Cprcke, ca
CTabunHmm msrnegmuma. Uctuue ce aa he ctona 6pyto gomaher npoussoga y Penybanum
Cpnckoj y HapegHe Tpu roauHe pactu, Te aa he 6uUTK 3aap:KaH 3a40B0osbaBajyhn npuctyn
MehyHapoAHUM TPHKULWITMMA KanuTana u MynTunatTepanHom GUHaHCUpamy.

e Bnapa Penybauke Cpncke ycsojuna je Ctpaterujy ynpas/barba gyrom Penybamke Cpncke 3a

nepuog, 2022-2025. roguHa. CtpaTterujom ce ytephyje cpearbopoYHU Lin/b U NAaH aKTUBHOCTH
y obnactu ynpaB/barba Ayrom Koje Bnaga HamjepaBa ga nposege y TOKY NOCMaTpaHor
nepuoga. FnasHM UW/b 3a4y*KMBakba M yrpaB/bakba ayrom Penybamke Cprcke je ob6esbjehemre
dUHaAHCKHjCKNX cpeacTaBa NnoTpebHUx 3a nsspLuerbe byyeta Penybanke Cpncke, PUHaHCUpake
0406pEeHNX MHBECTULMOHUX NpojeKaTa, Te pePpuHaAHCMparbe NOCMATPAHOr Ayra y3 HajHUKe
TPOLWIKOBE M MPUXBAT/bUB HMUBO puU3MKa. lNnaHMpaHoO je Aa ce UW/bEBU peanusyjy nytem
cTpaTtervje amsep3ndukaumje m3sopa dMHaHCUpara, MHCTPYMeHaTa UM b6ase MHBeCTUTOpA.
CTtpaTernja ce y nocmatpaHom nepuogy 6asmpa Ha GMHaAHCUMpParby Yr/1IaBHOM NyTeM eMUCKja
XapTuja o4 BpujeAHOCTM Ha Aomahem n mehyHapoaHOM GUHAHCUMCKOM TPXKULLTY.
Y ycnoBMma BWMCOKMX KamMaTHMUX CTONa Ha MehyHapoAaHOM TPXKMLUTY KanuTana, 3amjeHa
BabCKOr Ayra yHyTpawruMm ce cmatpa 60/b0mM onunjom y norneay pasBoja HauMOHanHe
ekoHomuje. Taga 6bu ymjecto nnaharba BUCOKMX KamaTta 3a CNOJ/bHU Ayr, HOBAL, OCTajao Ha
Aomahem TPXKULWTY, @ NO3MTUBAH YTULAj TPOMjeHe CTPYKTYpe Ayra y BUAY CMakberba CNOJbHOT
Ayra ornepa ce u 'y pa3Bojy HaUMOHANHOT GUHAHCUJCKOT TPXKULITA, TE€ CMatbeHba HEFAaTUBHUX
edeKaTa MHNALUMje U pacTa KamMaTHUX cTona.
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3. MAKPOEKOHOMCKA KPETAHA Y CBUIETY TOKOM 2022. TOAUHE:
LUTA MOXEMO OYEKMBATH 2023. TOAUHE?

Y 2022. rognHKM CBjeTCKa EKOHOMMja Ce CyoumMna Ca BULLECTPYKMM Kpulama. MaHaemmja
KOpOHa BUpYyca Koja je nsbuna 2019. roamHn y KuHun, buna je okuaad rnobanHe eKoHOMCKe Kpuse
2020. roguHe. Nako ce oa noveTka 2023. rognHe naaHMpa Npornawemre Kpaja naHg4emumje smpyca
KOpOHa, Kp13a 1U3a3BaHa NaHAEeMWjOM HacTaBUNa je ga NPUTUCKA rnobanHy eKOHOMMjy U AaHac
Kpo3 nopemeheHe npuBpeaHe, NOrUCTMYKE W TProBMHCKe TOKoBe. [lopes cyoyaBama ca
AYropoOYHMM HEraTMBHUM NOC/begumLama KOpoHa Kpuse, oa debpyapa 2022. rogmHe aelaBatba
y YKpajuHu rypHynia cy CBUjeT y HOBU Nepuos HEM3BUjECHOCTU M NOKPEHY/A je HU3 HOBUX KPU3a,
npuje cBera eHepreTcKy Kpusy n npexpambeHy Kpuay.

Tabena 4: MaKkpoeKoHoMcKU riokazamesou 3a 2021. u 2022. 200uHy u npojekyuje 3a 2023. u
2024. 200uHy

2021. | 2022. | 2023. | 2024.
PeanaH pact 64N, %
CsujeT yKynHo 6,2 3,4 2,8 3,0
PasBujeHe eKoHOMMUje 5,4 2,7 1,3 1,4
CAL 5,9 2,1 1,6 1,1
EBpo3oHa 5,4 3,5 0,8 1,4
3emsbe y YyCNOHY 6,7 4,0 3,9 4,2
KuHa 8,4 3,0 5,2 4,5
Pycuja 5,6 -2,1 0,7 1,3
Pacrt cBjeTcKe TproBuHe, % 10,1 5,0 4,4 3,5
Crtona He3anocneHocTH, %
EBpo3oHa 7,7 7,3 7,1 6,9
CAL 5,4 3,5 3,5 5,4
MoTpolwayKe yujeHe, Npocjek, %
EBpo30oHa 2,6 8,4 5,3 2,9
CAL 4,7 8,0 4,5 2,3
Pa3BujeHe 3emsbe 3,1 7,3 4,7 2,6
3emsbe y YCNOHY 5,9 9,8 8,6 6,5
LujeHe HadTe, y AoNapuma, roguilHba CTONa NpomMmjeHe 65,8 39,2 -24,1 -5,8
LunjeHe xutapuua, y Aonapuma, roguilta ctona
npomjeHe 15,5 5,7 -11,6 -0,2
LunjeHe meTana, y AoNapMma, roauLlba CTona npomjeHe 46,7 -5,6 3,5 -2,6

International Monetary Fund. (2023). World Economic Outlook, April 2023.

HakoH naHaemujcke peuecuje 2020. rogmHe, y 2021. roagmMHn 3abus/bexKeH je penaTUBHO
CHaXaH EKOHOMCKM pacT. Mehytum, nodyetkom 2022. roauHe AoWAO je A0 AodaTHOr
YCNOXKHaBaka MehyHapoaHMX NOIUTUYKOEKOHOMCKMX NPU/INKA KOoje Cy Be3aHe 3a AeluaBatba Y
YKpajuHu, Koju cy A0Benu A0 HM3a HeraTUBHUX EKOHOMCKUX Noc/beaunua. HeraTuBHe eKOHOMCKe
noc/beAnue OBUX AellaBarba Ha CBjeTCKY EKOHOMMUjy MaHUbecToBasne Cy ce KpOo3 TProBUHCKeE,
eHepreTcke, GMHAHCU]CKE U LjeHOBHE LLIOKOBE.
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Byayhu pa je Pycuja jepaH og Boaehux nsso3HMKa Hadpte M NPpUPOAHOr raca y CBujeTy,
CaHKuuje yBeaeHe Pycunjuy 2022. rogmHu cy AoBene A0 BPTOrNaBor pacTa LUMjeHa Ha riobaiHnum
TPXKMWTMMA eHepruje. Ycsbes pacta unjeHa TpaHcnopTa, hybpmea n gpyrux penpomatepujana y
nosbonpusBpean, BenMKom bpojy caHKuMja pasHux 061MKa, Kao M 610Kagama M3B03a KUTapuua
13 YKpajuHe Koja je BennKkn npounssohay niieHule, unjeHe xpaHe cy 3HavyajHo nopacne y 2022.
roguMHn. HaBeaeHW Haram pacT uujeHa eHepruje, K/by4HUX CMPOBMHA M XpaHe 6MO je rnaBHM
nokpetay nHdnaumje Koja jey 2022. pocturna y BehnHu semasba cBujeTa pekopaHe asoundpeHe
ctone. Pact uHdnaymje ce Bpno 6p3o MHOUATPUPAO Yy CBAKOAHEBHWU KMBOT rpahaHa. Cse
HaBeAEeHO je AOBENO A0 Kpu3e TPOLIKOBA XMBOTA U pacT cupomawTsa. MNpeayseha cy Bucoke
TPOLLKOBE eHepruje n CUPOBUHA pjellaBasie CMakberbem NMPOU3BOAHE N OTMYLITakbeM PagHUKa.
PagHuuy npuBaTHOr M jaBHOI CEKTOpa Cy 3axTujeBasv oh BAafda Aa yBoae mjepe Koje he
ocurypatn noseharbe 3apaga Koje 6M amopTM30Bano pPacT TPOLKOBA mBoTa. Kako 6u ce
nsbopune ca pactyhom u Bucokom mHodnaymjom, y 2022. roanHun sogehe ueHTpanHe 6aHke cy
KpeHyne C arpecMBHUM noamsatbem pedepeHTHUX KaMaTHUX CToma, NO LMjeHy ycnopaBakba
npuepeaHor pacta. EBponcka uLeHTpanHa 6aHKa je npBM NyT y Noc/bedrnX jeaaHaecT rogmHa
noaurna pedepeHTHy KamaTy. EBponcka ueHTpanHa 6aHKa je noamsana pedepeHTHYy KamaTHy
cTony mHoro onpesHuje oa ®E-a, Bogehu payyHa Aa NooLwTPaBake YyCA0Ba 3a4YKUBaAHE He
oABefie eBPO30OHY Y HOBY AYXKHUYKY Kpu3sy. Y 2022. roanHn, eBpo je No NPBU NYT O, KaKo je
CTBOPEH KAaO0 jeANHCTBEHA Ba/lyTa €BPO30HE Mao UCNoa napuTteTta npema gonaapy.

CBe npeTxogHO HaBeAeHO MoKa3yje Konuko je 2022. roanHa buna Tewka, obubexeHa
reonoNINTUYKMM TEH3MjaMa M EKOHOMCKMM Kpunsama. Y 2023. roanHU 1 aasbe cy NpUCyTHU BpojHM
pu3Mum, Koju rosope ga u Tekyha rogmHa Hehe 6uTn naka. JewaBarba y YKpajuHU, pU3mnK of
Jasber pacta uujeHa, pacT pedepeHTHUX cTona LeHTpanaHux 6aHaka u y 2023. roagMHn nmajy
n3paKeHe yTnuaje Ha EKOHOMCKY aKTUBHOCT.

Kada ce nocmampa 2023. 200UHa, 04EKUBAHA HUCY npesuue onmumucmu4Ha. Pusuk oo
Hose 2n106asHe peyecuje ce Ha3upe, OOK ce o4ekyje 0e3uHpaayuja ycriopeHum memnom. Oyekyje
ce nad obuma enobasnHe mpaosuHe pobom, cMpaHUx OUPEKMHUX UHBECMUyuUjad , @ 04eKU8aHuU
pacm KamamHux cmona 'y 2023. 200uHU nipujemu 04 ,,y2yuwu” KpXKu npuepeodHuU onopasax HaKOH
naHoemuje.

* Pusuk og HoBe rnobanHe peuecuje ce Hasumpe.

Camo Tpu roanHe HaKoH NpeTxoaHe rnobanHe peuecnje, morio 6u ce pehun aa nocroje
HarosjewTaju 3a HOBY rnobanHy peuecujy y 2023. roamHn. [a ce y 2023. roguHU OYeKyje
rnobanHa peuecuja carnacHe cy asuje TpehuHe BoaehMX EKOHOMWUCTA aHKeTUPaHMX Ha
CsjeTckom ekoHomckom dpopymy y [lasocy 2023. MpeasuheHo je aa he rnobanuHum pact y 2023.
roAMHU BUTU UCMNOA, UCTOPUJCKOT NPOCjeKa NPeTXOAHUX ABajeceT rognHa.* U MHOrM eKoHOMUCTH
MM®-a cy necMMUCTUYHKU U Bjepyjy Aa je HeusbjexkHa peuecuja. BehuHa cmaTpa Aga Yak u ako
rnobanHa ekOHOMMja He NagHe y peuecujy aedMHUCAHY Kao ABa y3acTONHA KBapTaaa HeraTUBHOr
pacta, 2023. roauHa he 6UTM OKapaKTepucaHa Kao roamHa peuecuje 36or KombuHauuje
ycnopasatba MNPUBPEAHOr pacta, peanHor naga KynoBHe MohM CTaHOBHULUTBA U BMCOKMX
KaMaTHMX cTona.

4 IMF. (2023). World Economic Outlook, April 2023.

18



MaKpoeKoHOMCKa U ¢hUCKAIHA Kpemara U aHanuse — Q4ekusara 3a 2023, 200UHY

Y nsBjeluTajy CejeTcke baHKe 13 jaHyapa OBe roiIuHe, HaBOAM ce Jla O4eKnBaHU rnobanHm
pacTt BA4M-ay 2023. rognHn nsHocn 1,7% wo je, ako ce nsyamy peuecuje ns 2009. rogmHe n 2020.
roguMHe, HajHUXKa CTOMa y CKOPO Tpu noc/beare aeueHuje. CBjeTcka 6aHKa je Harno cHU3MNA
nNpPBO6MUTHY NporHo3y pacrta rnobanHe ekoHomuje 3a 2023. roaMHy jep je KOHCTAaHTHO BMCOKa
nudnaumja nosehana pusnMK of cBjeTcKe peuecuje. OyekmBara CsjeTcke baHKe cy ga he
rnobanHu pact ycnoputn Ha 1,7% y 2023. roamHu, y oAHOCY Ha NPETXOAHY NpoLljeHy pacTa oa, 3%
Ha OCHOBY npojekuuja us jyHa 2022. roauHe. MNpema CsjeTcKoj baHLUM, 3HaYajHO ycrnopaBame Y
pas3BMjeHMM eKoHOMMjama (nocebHo nocmaTtpajyhm ouekmBaHu pacT HewTo nsHag 1% y CAQ-y u
OYEKMBaAHY CTarHauujy y eBpo3oHu) morsio 61 6UTK HarosjeluTaj HoBe cBjeTcKe peuecuje y 2023.
roauHM.

Bloomberg je 06jaBno npernen MmakpOeKOHOMCKMX NPOrHo3a 3a 2023. roanHy oA CcTpaHe
rnobanHmnx GUHaHCKHjCKMX U BaHKapcKkux rpynauunje ca Bon Crtputa (nonyt BNP Paribas, Citi,
JPMorgan, Goldman Sachs, Morgan Stanley, UBS). Y BehuHM “3HeceHWUX CTaBOBa W NPOrHo3a
TeWKo je Hahn ONTUMKUCTMYAH TOH. HanpoTuB, N3paKeH je KOHCEH3YC Aa je Kpu3a HensbujexHa
ca obe cTpaHe AHTNIaHTUKA. MehyTum, ONTUMUCTUYHO je WwTo BehnHa aHaanTnyapa cmatpa ga he
Kpu3a butn cpegrbe jaumHe. Cmatpajy Aa he ce peuecuja Hajsuwe ocjetnutn y EBponn. Pasnor
TOMe je TO WTO Cy MPUXOAN €BPOMCKOr CTAaHOBHULITBA €pOAMpPaHM BUCOKUM LMjeHama
eHepreHata U WHGNAUMjOM, @ C Apyre CTpaHe, eBPOMNCKM WMHAYCTPUjCKM cekTop je Beh y
KOHTPAKLUMjK, Npuje cBera €eHepreTckM WHTEH3MBHEe rpaHe (nonyT Xemujcke W MeTasiHe
nHaycTpuje). NMpema MUW/beHY aHAAUTMYaApa M3 HaBeAeHWX rpynaumja, y nporHosama ce
HaBoAM Aa ce o4veKyje aa he AmepurKa Hajmarbe ocjeTUTU peuecnjy, byayhu aa je Hajsehu WoK
nocanje WHUUMjanHUX MHPNATOPHUX yaapa M NoAm3aktba KamaTHMX ctona Beh npowao.
ArpecrBHa pecTpPUKTMBHA MOHETAapHa NoanTUKa Fed-a, Koja ce ornegana y nogmsaktby KamaTHUX
CTOMa YaK cegam nyta Ao HMBoa o4 4,5% y 2022. rognHKU, HajCHAa)XHWUjM je OKMAad 3a nojaBy
peuecuje y 2023. roamHu 3a BehrMHy eKOHOMMja Koje cy OC/obeHe Ha Aonap, a NnocebHo oHe
3a4YKeHe y TOj BanyTu.

JOK TpeHyTHM NoKasaTes/bM He NOKa3syjy ynasak AMepUKe y peLlecujy, ¢ gpyre cTpaHe, y
EBponu je cutyaumja KomnnekcHuja. Ouekyje ce aAa he eBponcke ekoHOMUje BUTU Yy Terem
nonoajy 36or KombrHaumje HeraTMBHUX AellaBakba: Noc/beanue NaHAemMMje KopoHa BUpYyca,
€HEepreTCKM WOK y3 BUCOKY MHPNaumnjy, 6amM3mnHa cykoba y3 MCTOBPEMHO BMCOKY 3aBMCHOCT 0Of,
YKPajUHCKUX U PYCKMX eHepreHaTta u Apyrux npMmapHux npomssoaa. Mehytum, HM y eBpO30HM
Kpu3a He bu Tpebano Aa eckanupa y javyoj mjepu. Behn npobnem he 6utn nepmuos onopaska,
6yayhn ga MHOrM npuBpegHUUM HUCY MOTMBMCAHM Aa AOLATHO 3anolWsbaBajy pagHUKe wm
MHBECTUPAjy, KaKo 3060r HEenoBO/bHUX KPeaUTHUX ycnoBa, Tako M 36or Bucoke M pacTyhe
HEN3BUjECHOCTH.

MehyHapoaHn moHeTapHM $oHA ovekyje aa he TpehuHa rnobanHe ekoHomuje yhu y
peuecnjy 2023. roauHe’. Mpema npojekumnjama MM®-a objasbeHnm y anpuny 2023. roauHe,
npeasuheHo je ga he rnobanHm npuBpesHN pacT ca npounjerbeHmnx 3,4 oacto y 2022. roguHm, y
2023. roanHn nact1 Ha 2,8 oacTo, a 3aTum y 2024. rogmHu nopacti Ha 3,0%. MaKo je nporHosa
CBjeTCKor npuepegHor pacta 3a 2023. rogmHy 3a 0,2 npoueHTHA NoeHa Buwa oA npegsuheHe y
OKTOb6pY 2022. rognHe, UCTa je Ucnog, UCTOpUjCKor npocjeka og 3,8 npoueHata. Mpsu nyT op,
duHaHcujcKe Kpuse 2008. rogmnHe, 3a CBjeTCKM bpyTo Aomahm NpoM3BOA OYEKYje ce Cnop TeMNo

5 International Monetary Fund. (2022). World Economic Outlook October 2022.
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pacta, m3ysmmajyhm nag y 2020. roauHn 36or naHgemuje. lMpojekumja ctone rnobanHor
npuBpeAHOr pacrta HasBulle Yy OAHOCY Ha Npojekuujy u3 oktobpa 2022. roanHe, pesynTaT je
BE/IMKUM Anjenom oteBapama KuHe.

Tabena 5: Mpojexuuje cmone pacma B/1M-a 00 cmpaHe MM®-a

3emsba / pervoH BAMN, ctona peanHor pacTa, y %

2020. 2021. 2022. 2023. 2024.  2028.
Csujer -3,0 6,2 3,4 2,8 3,0 3,0
CAL -2,8 5,9 21 1,6 1,1 2,1
KunHa 2,2 8,4 3,0 5,2 4,5 3,4
Pycuja -2,7 5,6 -2,1 0,7 1,3 0,7
EBpoO30Ha -6,1 5,4 3,5 0,8 1,4 1,4
EBponcka yHuja -5,7 5,4 3,2 0,7 1,7
Cpbuja -0,9 7,5 2,3 2,0 3,0 4,0
WUtanuja -9,0 7,0 3,7 0,7 0,8 0,9
Hbemauka -3,7 2,6 1,8 -0,1 1,1 1,1
XpBaTtcKa -8,6 13,1 6,3 1,7 2,3 2,8
CnoBeHuja -4,3 8,2 5,4 1,6 2,1 3,0
Ayctpuja -6,5 4,6 5,0 0,4 1,1 1,5
BuX -3,0 7,4 3,8 2,0 3,0 3,0

Uzeop: International Monetary Fund. (2023). World Economic Outlook April 2023.

Mpema nogauyma MM®-a npukasaHuMm y npeTxogHoj Tabenu, 3ajeAHUYKO 33 CBe
nocmaTpaHe 3emsbe, U3y3eB KnHe, je ycnopasarbe NnpuBpeaHe akTUBHOCTU, O4HOCHO HUXe cTone
pacta y 2023. rogmHun y ogHocy Ha HuBO M3 2022. roguHe. 3a 2023. roanHy, 3a Hbemauky
NpojeKToBaHe Cy HeraTUBHe CTone NpuBpeaHor pacrta, O4HOCHO Naj npuBpeaHe akTUBHOCTU NO
peanHoj ctonun of -0,1%. Kaga ce nocmartpajy Benvke passujeHe eKOHOMMje, eBUAEHTHO je
O4yeKkMBarbe y noraedy ycrnopaBatba €KOHOMCKE aKTUBHOCTW. TaKo ce 3a eBPO30HY MpojeKTyje
ctona opg 0,8%, 3a EY 0,7% pok je 3a CAl npojekToBaHa ctona og, 1,6% y 2023. roanHu.

MporHoze MM®-a HaBegeHe Yy MpeTxoAHOj Tabenu 6asupajy ce Ha OpojHUM
NpeTnocTaBKkama O pPa3Bojy reonoINTUYKE U EKOHOMCKe CUTyauMje, a y CKnaay ca gorahajuma y
noc/befitbMX HEKOIMKO Mjeceuu npuje mnspage npojekuyumja. CxoaHo HasepeHom, BpojHKM cy
PU3NLL KOjU MOTY MMATU HeraTMBHe Noc/beauue Ha OCTBapere Npojekumja npmBpeaHor pacTa.
Mehy pu3mumma 3a ocTBaper-€e NpojeKuMja Haj3HaYajHUju Cy ecKanaumja cykoba y YKpajuHm,
Tpajarbe M jaunHa nHpnaumje, pu3nK aa LeHTpanHe baHke Hehe ycnjeTn aa 0bysaajy nHdnaumjy
n Aa he MOHeTapHO noowTpasBake ,yrywnTn® NnpuBpeaHn pact, HacTaBak NPOTEKLUUOHUCTUYKE
NONIUTUKE Y CMOJbHOj TPFOBUHU, HECTAOUAHOCTU Ha GUHAHCUCKUM TPXKULITUMA, HEOAPMKUBOCT
jasHor ayra. U CejeTcka 6aHKa yno3opaBa Aa, c 063MpOM Ha OCjeT/bMBE EKOHOMCKE YC/I0BE, CBAKM
AOOATHU HEMOBOJ/bHU YTULAj HaBeAEHUX PU3NKA, MOrao 6u rypHyTM rnobanHy eKoHoMMWjy y

peuecujy.
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Tabena 6: Mpojekyuje peanHe cmone pacma B/IMM-a buX, 3a 2023. u 2024. 200uHy 00 cmpaHe
mehyHapoOHuUx u domahux hUHAHCUJCKUX UHCmumyuuja

Parym  objase | 55, 2022. 2023. 2024
npojekuuja
Anpwun 2021. 3,5 3,2 3,0 -
r::)zuapop.ﬂu MOHETapHu Anpun 2022. 5,8 2,4 2,3 3,0
Anpun 2023. 7,4 3,8 2,0 3,0
JaHyap 2021. 2,8 3,5 - -
CejeTcKa 6aHKa JaHyap 2022. 4,0 3,0 3,2 -
Janyap 2023. 7,5 4,0 2,5 -
Hosembap 2021. 4,5 3,0 - -
EBponcKka 6aHKa 3a 06HOBY Maj 2022. 7,1 3,0 3,0 -
" pa3Boj Centembap 2022. 7,5 3,0 3,0 2,3
Maj 2023. 7,5 3,9 2,0 3,0
Hosembap 2021. 5,8 3,9 - -
LleHTpanHa 6aHKa buX Hosembap 2022. 7,6 4,1 0,9 1,0
Maj 2023. 7,1 4,0 1,6 3,2
. JyH 2021. 2,5 3,1 3,4 -
AvpeKumja 3a eKOHOMCKO MapT 2022. 54 21 31 30
naaHupawe buX

OKTO06ap 2022. 7,6 2,7 1,7 2,7
AreHumja 3a CTaTUCTUKY Mapr 2023. 7.4 4,0 ) )

buX - KOHa4YHM Nnopauu

U3eop: MNpuka3 PuckanHoz casjema Penybnuke Cpricke.

Y npeTxoaHoj Tabenn moxKe ce youuTu Aa cy npojekuuje 3a npmBpeaHu pact bocHe u
XepueroBuHe 3Ha4ajHO Bapupane Kako u3amely pasanumMTMx MHCTUTYUMja, Tako Cy M came
MHCTUTYUMje MUjerbane, OLHOCHO a)Kypupane CBOje npojekunje Kpo3 CBoje penoBHe
nybankaymje y Kojuma ob6jassbyjy npojekumje. Ynpkoc HasegeHom, BehunHa mehyHapogHux
GVHAHCUjCKMX MHCTUTYLM]A je carnacHa Kaga cy y nuTakby Npojekumje NnpuBpeaHnx Kpetamwa y
BbuX. 3a 2023. rogmHy, odekyje ce aa he ce npmMBpeaHM pacT bocHe 1 XepueroBnuHe KpetaT oKo
2%, nok ce y 2024. roanHu npeasuha HewWTo BULLA CTONA, Y BUCUHM 04, OKO 3%.

Yc/ben, 3HayajHOr ycnopaBakba €KOHOMCKE aKTMBHOCTM Yy EY y 2023. roauHum, (wTo 3a
noc/beauLy MMa OYEKMBaHA Yy BUAY Naja CTpaHe NoTpakkbe), noc/beara 0bjaB/beHa NpojeKkumja
€KOHOMCKe aKTUBHOCTU y BuX 'y 2023. roanHu oa ctpaHe LleHTpanHe baHke buX, npojekTyje ucrty
Ha HumBoy oa 1,6%. lNoa npeTnocTaBKOM cnabsbewa, aAn He WU NOTNYHOr WlYe3aBara
MHPNATOPHMX NPUTUCAKA Y 3eM/bK, nNpojekumma LUBBuX je npeasuheH pact peanHor bAM-a y
2024. roguuu og 3,2%. MNpojekuymje LieHTpanHe 6aHKke BuX 3a npuBpegHa KpeTarba buX nokasyjy
na ce 3a 2023. roauMHy He nporHosupa peuecunja. Mehytum, LBBMX y cBojum nporHosama
Hanomure ga cy NporHose paheHe y3 BUCOK HUBO HEN3BMjECHOCTHU, C 063MPOM Aa Cce He paan O
KNACUYHOM NPUBPELHOM UMKAYCY, a 3Ha4YajHM GaKTopu npuBpesHor pacta buX cy nog ytuuajem
rnobanHux KpeTakba.
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Tabena 7: lpoujeHe u npojexkyuje B/IM-a Penybauke Cpricke 00 cmpaHe MuHucmapcmea
¢uHaHcuja Penybnauxe Cpncke 3a 2023. u 2024. 200UHy

2021. 2022. | 2023. 2024.
bAN, HomuHanHK, y MUAMOHMMa KM 12.502 | 14.238,7 15.320 16.377
HomuHanHa crona pacra bAiMN-a 12,3% 13,9% 9,3% 6,9%
PeanHa crona pacra bfjl-a 6,9% 3,53% 3,1% 3,4%
UHdnauymja, npocjeyHa roguiiba ctona pacrta 1,7% 13,6% 6,0% 3,5%

U3eop: MuHucmapcmeo ¢guHaHcuja Penybnuke Cpricke. (2022). /lokymeHm oksupHoe byuema
Penyb6nuke Cpricke 3a nepuod 2023-2025. 2o0uHa.

MpojeKkToBaHe ctone npusBpeaHor pacta Penybaunke Cpncke 3a 2023. u 2024. roganny
nsHoce 3,1%, 3,4% pecnektnBHo. OcTBapeH€e NpojeKkLnja y yCI10BMMa HEM3BjECHOCTU NOA/0XKHO
je yrnasHom cnosbHUm pusmumma. Mnak, odeKkyje ce gasbM onopasak nNpuepeaHe aKTUBHOCTU
BoheH fomahom TpaXKkOoM, Y3 NO3UTMBAH AONPUHOC NOTPOLWHE U MHBECTULM]A.

* Ouekyje ce gesnHdnauM|a, AU YCNOPEHUM TEMNOM.

Pact uHdnaumje y 2022. roguMHu, 3a Koju ce NpBOBUTHO o4vekmBano ga he 6utK
NPUBPEMEHOr KapaKkTepa Kao noc/beguua edekaTa naHAemuje BUpyca KopoHa, og debpyapa
2022. roavHe popaTtHO je ybp3aH nNpuje cBera yc/ben pacTa LMjeHa XpaHe M eHepreHara
N3a3BaHMX TeoNONNTUYKUM JelwaBarbuma y cBujety. MHdbnaumja y 2022. roanHu je buna
3HayajHO BMCOKA U LUMPOKO pacnpoCcTparbeHa, Kako y Be/IMKMM ekoHomMjama nonyTt CAl-a u EY,
TAKO M Yy MatbMM €KOHOMMjaMa Ha Koje ce npenvo edekat nHdnaumje yc/bes BUCOKE YBO3He
3aBUCHOCTH.

Mpema npojekuunjama BehuHe cTpyyraka, Buwe ctone nHpnaumje he ce 3agpxatm u y
2023. roguHu, y3 o4eKkMBakba y nornefy CMarberha UCTUX anu YCNOpeHUM Temrnom, U TO noj,
yCc/I0BOM Aia He aohe Ao HoBor wWoka. MNogaum objas/beHn y noc/bearem KBaptany 2022. roanHe
cy oxpabpyjyhu, octas/bajy npocTop 3a ogpeheHn onTMmm3am y noraeay NpPojeKToBaHe BUCUMHE
ctone uHbnaumje 3a 2023. rogmHy. bpojHn dakTopu cy gonpuHujenn bnarom ycnopaakby
nHonaumje o Kpaja 2022. roguHe. NMpojekToBaHa ae3nHpaumja 3a 2023. roauHy oapas je naga
unjeHa ropveBa Ha mehyHapoAHOM TPXKMULWTY, Te CHUXKeha umjeHa poba yc/wepn cnabsberba
rnobanHe noTpaxkwe u oapeheHe cTabunuszaumje naHaua cHagbujeBarba, 6Ops3or u
CUHXPOHW30BAHOT MOHETAPHOT NOOLWWTPaBakba, Te ybnarkaBakba NPUTMCAKA NOTPaXKHE.

LinjeHa eHepruje, og HajbUTHMje aeTepMUHAHTe MHPNaumje, y 2023. roamHu npepacna je y
K/bydHM aednaumoHn umHunay. Harno nonywTtakbe MHGAAUMOHOr MPUTUCKA NOTUYE U 04
rnobanHor nojedpTnrberba CUPOBUHA U NPUMaAPHUX Npom3soaa. CTtona uHbNaumje y eBpo30oHMU je
Heo4yekuBaHo y geuembpy 2022. roamHe BpaheHa y jeaHouudpeHy 30Hy. To je AoBesio A0
oYyeKkuBahba aa bu ce mehyrogmwma ctona MHdNaLmje eBPO30HU MOrNa 3HavajHUje cmarbuth Beh
0o cpeanHe 2023. roamHe roayHe nako he HMBO LnjeHa 1 Aa/be OCTaTU BUCOK.

HajHoBuja nporHosa MM®-a je aa he rnobanHa mHdpnauuja 2023. rogmHe nactm 3a 2,3
NPOLLeHTHa NoeHa y oaHocy Ha MHnauujy y 2022. roamHun. TadHuje, rnobanHa uHdnaumja je
npojektosaHa Aa he ca HMBoa oA 8,7% y 2022. roguHu nactm Ha 7 oacto 2023. roguHe w 4,9
npoueHTa y 2024. roanHun. Oyekyje ce aa he oko 84 04CTO 3eMasba MMaTU HUKY cTony nHdNaunje
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y 2023. roanHn Hero 2022. rogMHe. YNpKoc HaBeAeHOM, oveKyje ce aa he aesnHbnaumja ayxe
noTtpajaTtu.

LLITo ce Tnye BocHe 1 XepuerosuHe, LIBBUX oyekyje cnabsberbe MHGNAATOPHUX NPUTUCAKE Y
npsom nonayrogmwTty 2023. roanHe y buX. [asbe ycnopasatbe MHONALNje OYEKYje ce y NPBOj
nonosuHun 2023. roauHe, npBeHcTBEHO 360r 6asHor edekta m3 2022. rogmHe Te edekaTta Beh
U3MUjEHbEHUX M HajaB/bEHUX MOHETapPHUX NOAUTUKA Boaehux LeHTpanHux 6aHaka. YnpKoc
OYeKMBaHOM ycnopaBakby MHPNaumje y 2023. roamnnu, oHa he 3a BuX 1 gasbe 6UTH 3HATHO U3HAA,
HEHOT BULLEroamLLkber npocjexa.®

Ha ocHoBy npojeKkunja npeseHTOBAHUX Yy [LOKYMeHTy oOKBupHoOr O6yueta (40B),
MuHucTapcTeo dmHaHcuja Penybanke Cpncke npojekTyje ctony uHdnaymje 3a Penybnmky Cpncky
o4, 6% 3a 2023. n 3,5% 3a 2024. roauHy’.

e Quekyje ce nag o6uma rnobanHe TprosuHe pobom.

CBjeTCKa TProBMHCKa OopraHuMsaluja y CBOM M3BjellTajy HasBoAu Aa je obum rnobanHe
TproBmHe pobom nosehaH 3a 3,5% y 2022. roanHn. MehyTtum, 3a 2023. roamHy npeasuhajy ctony
pacta oA 1,0%, wTo je HaranM nag y oO4HOCY Ha NpPeTxogHy NpoLjeHy Koja je npojeKkToBana pacT
CBjeTcKe TprosuHe 3a 3,4%.2

e (OyeKuBaHU pact KamaTHux ctona y 2023. roanHu npujetTn Aa ,yrywmn* KpXKu npuspeaHu
onopaBaK HAaKOH NaHAaemMuje.

Y KOHTEKCTy noropliarwba rnobanHuMx ycnosa, y HapeaHom nepuogy npeasuha ce
noowTpaBakbe YCNOBa KpeauTMparba WM MNOTEHUMja/IHM pacT npobnemaTMyHux KpeawuTa.
KpeautHu cTaHgapau cy MNOOLWTPEHWU, HAPOUYUTO HA TPMKULWTY XMUMNOTEKAPHUX KpeawuTa,
npeBacxogHo 36or Behe nHdpnaumje n pacta pedpepeHTHUX KaMaTHUX cToNa, Te 360r ycnopaBaka
npuepegHe akTMBHOCTU. OYyeKnBatba cy Aa he ce pactyha Tpaxma 3a Kpegutnuma y 2023. roanHu
CyO4MTU Ca OLUITPUjUM YCIOBMMA Ha CTpaHK noHyae. OyeKyje ce pacT npobaemaTtuyHuUxX KpeguTa.

SLleHTpanHa 6aHka BuX (2023).
https://www.cbbh.ba/data/dokumenti/pdf/Brze_procjene_trenutne_ekonomske_aktivnosti_i_inflacije_za_prvo_p
olugodi%C5%Alte_2023. godine_srp.pdf

7 Munuctapctso duHaHcuja Penybamke Cpncke. (2022). JokymeHm oksupHoz 6yyema Penybauke Coricke 3a nepuod
2023-2025. 200uHa.

8 World Trade Organization. (2023). https://www.wto.org/english/news_e/pres22_e/pr909_e.htm
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